BRASIL

CARTA MENSAL: janeiro/2017

Prezados Investidores,

Em janeiro os Fundos Brasil Capital FIA e Brasil Capital Long Biased tiveram retornos de +6,22% e +6,36%, respectivamente, e o Brasil

Capital FIM obteve retorno de +2,49%. O Ibovespa subiu +7,38%.

Retornos 2017 60 meses Desde o Inicio Anualizado Ibov desde o Inicio® Ibov Anualizado®
BC FIA +6,22% +92,68% +669,94% +27,93% +58,39% +5,71%
BC Long Biased +6,36% - +55,39% +10,48% +11,29% +2,45%
Ibov +7,38% +2,54% - - - -
BC FIM +2,49% +72,72% +230,29% +14,73% -12,03% -1,46%
CDI +1,08% +68,11% +146,46%2 +10,93% - -

Ibov e Ibov Anualizado desde o inicio de cada Fundo.
2CDI desde o inicio do FIM (20/05/2008)

O impacto da eleicdo do novo presidente americano nos precos dos ativos globais permaneceu em janeiro. Depois da posse, as
primeiras sinalizagSes confirmam a expectativa de uma politica comercial protecionista e de uma politica fiscal expansionista, em
conjunto com potencial corte de impostos para empresas americanas. Os indices de confianga permanecem em patamar sélido nos
Estados Unidos. Isso vem contribuindo para percepgdo de maior crescimento potencial no curto e médio prazos, elevando as
expectativas de inflagdo nos Estados Unidos, fortalecendo o ddlar contra uma cesta de moedas globais e impactando taxas futuras
de juros.

No Brasil, o enfraquecimento além do esperado da inflagdo e da atividade econdmica aceleraram a intensidade do ciclo de corte de
juros promovido pelo Banco Central. Isto posto e, ainda considerando a agenda reformista do governo e a gravidade da questdo
fiscal no pais, € muito provavel que o Banco Central leve as taxas de juros para um digito ainda em 2017. A sustentabilidade da
reducdo dos juros para um digito, no entanto, dependera da aprovacgdo da reforma da previdéncia no primeiro semestre de 2017.
Entraram na pauta do governo também as reformas trabalhista e fiscal. Os resultados das eleicdes dos presidentes da Camara do
Deputados e do Senado ratificaram a forca do governo, o que favorece a aprovacgdo dessas reformas.

Entendemos que um ciclo relevante de queda de taxas de juros no pais associado a melhoria gradual da atividade ao longo do
segundo semestre de 2017 e 2018, e aprovagdo de reformas estruturais, levardo as empresas brasileiras ao aumento relevante de
rentabilidade nos préximos anos.

Permanecemos com nossa carteira comprada em empresas lideres, resilientes, com vantagens competitivas claras e em que
enxergamos valor intrinseco relevante no médio/longo prazo. Investimentos em empresas que tém sido capazes de entregar
resultados consistentes por especificidades microeconémicas mesmo sob ambiente macroeconémico desafiador permanecem
sendo priorizados.

Seguem as tabelas com o perfil de crescimento de receita, EBITDA e lucro do portfélio de empresas da Brasil Capital, bem como seus
respectivos multiplos:

Growth
Receita Liquida 15,0% 10,2% 8,4%
EBITDA 11,3% 9,2% 11,8% 11,3%
Lucro Liquido 21,4% 14,3% 29,8% 23,3%

Multiple

3
FCF Yield

Dividend Yield

Seguem abaixo os resultados obtidos pelos Fundos:

A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de carater
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas
cotas. Fundos de agdes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros e Brasil Capital FIM - Multimercado Macro.

* Associagao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA 1



BRASIL

CAPITAL CARTA MENSAL: janeiro/2017

BC FICFIA — Fundo de Investimento de A¢des

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Julho Agosto Setembro OQutubro  Novembro Dezembro Ano Acumulado
BC FIC FIA 2008 -10,90% 470% 6.52% -0,62% -0,62%
Ibavespa -8,7% -1,8% 2,61% -8,03% -8,02%
BC FIC FIA 2009 11,12% 3,05% -0,64% 30,78% 15,52% 4,81% 15,25% 6,52% 6,59% 3,06% 8,28% 8,58% 185,64%  183,86%
Ibovespa 4 66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49% -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,04% 8,93% 2,30% 82,66% 67,99%
BC FIC FIA 2010 1,41% 0,84% 4,59% -0,78% -8,75% 1,85% 11,00% 5,26% 5,45% 6,56% 4,02% 3,00% 38,96% 294,45%
Ibavespa -4,65% 1,68% 5,82% -4,04% -6,64% -3,35% 10,80% -351% 6,58% 1,79% -4,20% 2,36% 1,04% 69,74%
BC FIC FIA 2011 -2,07% -0,10% 1,59% 4,67% -3,04% -1,78% -5,51% 2,25% -6,39% 3,35% -3.97% 3,83% -7.67% 264,21%
Ibovespa -3.94% 1,21% 1,79% -3.58% -2,29% -3.43% -5.74% -3,96% -7.38% 11,49% -2.51% -0.21% -18,11% 39,00%
BC FIC FIA 2012 9.71% 8,04% 6,84% 0,71% -2,08% 3,49% 4,84% 2,15% 3,94% 476% 0,50% 7,10% 62,22% 490,81%
Ibovespa 11,13% 4,34% -1,98% -4.17% -11,86% -0,25% 3,21% 1,72% 3,70% -3,56% 0,71% 6,05% 7,40% 49,29%
BC FIC FIA 2013 2,75% 258% -3,60% 1.67% -4,56% -8,12% 367% -2,94% -0,08% 3.86% 3,96% -3.10% -5,75% 456,86%
Ibavespa -1,95% -391% -1,91% -0,74% -4,30% -11,31% 1,64% 3,68% 4,66% 3,66% -3,97% -1,86% -15,50% 26,15%
BC FIC FIA 2014 -9,61% -1,62% 2,36% 1,18% 2,48% 4,68% 1,18% 4,06% -2,92% 2,05% 2,22% -3,23% 1,95% 467,75%
Ipovespa -7.51% -1,14% 7,05% 2.40% -0,75% 3,76% 5,00% 9,78% -11,70% 0,95% 017% -8,62% -2,91% 22,48%
BC FIC FI& 2015 -8.41% 1,87% 3,14% 2,03% 1,72% 1,43% -1,91% -5,87% -4,70% 4,95% -0,90% 0,78% -6,55% 430,55%
Ibavespa -6,20% 9,97% -0,84% 9,93% -6,17% 0,61% -4.17% -8,33% -3,36% 1,80% -1,63% -3,92% -13,31% 6,17%
BC FIC FIA 2016 -5,64% 6,06% 10,34% 8,75% 3,40% 1,27% 8,72% 1,56% 1,38% 6,30% -8,73% 0,03% 36,62% 624,83%
Ibovespa -6,79% 591% 16,97% 7.70% -10,09% 6,30% 11,22% 1,03% 0,80% 11,23% -4,65% -2,71% 38,93% 47,51%
BC FIC FIA 2017 6,22% 6,22% 660,94%
Ibovespa 7,38% 7.38% 58,39%
RETORNO ACUMULADO
720%
650% =BC FIC FIA (%)
g?g:ﬁ“ Ibovespa (%)
(1]
IGPM +6%
440% ’
370%
300%
230%
160%
90%
20%
-50%
DO O OO~ ONONNNOOO O T WD WNWWOOOON~
2SI I I T e L I L L e T T L e T T T T T ET L%
3882388235823 882388238823 88§238823 8
VOLATILIDADE
70%
o —BC FIC FIA
80% Ibovespa
50%
40% »
30%
20% ! I
10% %
0%
0 O O 0 O O — — — N NN O M g 3 g WD 0O W W
T L .S : 6 NE SN LS NEBS SNBSS BN
O A WL o o o _ o
L4 BRI REIRRPLERLERPLIRRERR RPI R P8
Atribuicao de performance por mercado
janeiro 2017 Ano
104% -047% paew -001% gaoy 104% -047% 6% -0.01% g2g
1,48% 1,48%
0,68% 0.26% 0,68% 0.26%
0,57% 0,57%
2,42% 2,42%
& e g o 3 ] o & A L > o 5 ] & & & 2
y‘éﬁ 5 ,\d‘o ¢ & @*‘@ o &Sp & o“\\0 & 5 (@‘6\ & q$@ o @39 & 5 e *
& & & N & & o H
& ¢ s ) \ & & )
%r}*\“ - & & q
P
&

A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas
cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros e Brasil Capital FIM - Multimercado Macro.

A Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA 2



BRASIL

CAPITAL CARTA MENSAL: janeiro/2017

BC Il FICFIA — Fundo de Investimento de Agdes

aneiro evereiro Wargo n vlalo uiho gosio etembro utubro ovembro ezembro no cumuilado
A i F Marg Abril Mai Julh Agost Setemb Outub N ] Dy b Al A lad
BC FIC FIA Il 2008 -10,90% 4,70% 6,52% -0,62% -0,62%
Ibavespa -8,7% -1,8% 2,61% -8,02% -8,02%
BCFIC FIA 11 2009 11,12% 3,05% -0,64% 30,78% 15,52% 481% 15,25% 6,52% 6,59% 3,06% 8,28% 8,58% 185,64%  183,86%
|bovespa 4 66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49% -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,04% 8,93% 2,30% 82,66% 67,99%
BC FIC FIA Il 2010 1,41% 0,24% 4,50% -0,78% -8,75% 1,35% 11,00% 5,26% 5,19% 5,40% 3,91% 2,04% 28,07%  291,92%
Ibavespa -4,65% 1,68% 5,32% -4,04% -6,64% -3,35% 10,50% -351% 6,58% 1,79% -4,20% 2,36% 1,04% 59,74%
BC FIC FIA Il 2011 -2,18% -0,14% 1,52% 4,44% -2,99% -1,83% -5,56% 2.27% -6,51% 3,12% -4,01% 3,69% -8,59% 258,25%
|bovespa -3.94% 1,21% 1,79% -3.58% -2,29% -3.43% -5.74% -3,96% -7.38% 11,49% -2.51% -0.21% -18,11% 39,00%
BC FIC FIA Il 2012 9,00% 7.41% 6,62% 0,64% -2,07% 3,39% 4,938% 211% 2,90% 4,64% 0,55% 7.03% 59,52%  A7T1.47%
Ibovespa 11,13% 4,34% -1,98% -4.17% -11,86% -0,25% 3,21% 1,72% 3,70% -3,56% 0,71% 5,05% 7.40% 49,29%
BCFIC FIA 11 2013 271% 2,55% -3.65% 1,66% -4,64% -9,16% 3.62% -2,99% -0.13% 3.82% 3.94% -3.16% -6.24% 435.81%
Ibavespa -1,95% -3,91% -1,01% -0,74% -4,30% -11,31% 1,64% 3,68% 4,66% 3,66% -3,97% -1,86% -15,50% 26,15%
BCFIC FIA Il 2014 -9,65% -1,65% 2.32% 1,13% 2.43% 4,64% 1,14% 4,01% -2,97% 2,00% 217% -3,27% 1,43% 443 ,45%
|bovespa -7.51% -1,14% 7,05% 2.40% -0,75% 3,76% 5,00% 9,78% -11,70% 0,95% 017% -8,62% -2,91% 22,48%
BCFIC FIA Il 2015  -8.47% 1,82% 3,08% 2,02% 1,68% 1,38% -1,05% -5,91% -4.75% 497% -0,95% 0,73% 7.01% 405,35%
Ibavespa -6,20% 9,97% -0,84% 9,93% -6,17% 0,61% -4.17% -8,33% -3,36% 1,80% -1,63% -3,92% -13,31% 6,17%
BC FIC FIA Il 2016 -5,68% 5,99% 10,26% 8,62% 3,44% 1,22% 8,65% 1,48% 1,31% 6,10% -8,62% -0,03% 35,72% 585,84%
|bovespa -6,79% 591% 16,97% 7.70% -10,09% 6,30% 11,22% 1,03% 0,80% 11,23% -4,65% -2,71% 38,93% 47,51%
BC FIC FIA 1l 2017 6,13% 6,13% 627,92%
Ibovespa 7,38% 7.38% 58,39%
RETORNO ACUMULADO
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A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas
cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros e Brasil Capital FIM - Multimercado Macro.

A Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA 3



BRASIL

CAPITAL CARTA MENSAL: janeiro/2017

BC LONG BIASED FICFIA — Fundo de Investimento de A¢des

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto

Setembro Qutubro Novembro Dezembro Ano Acumulado
BC LB FICFIA 2012

-0.63% 510% 4.20% 1,77% T.47% 19,02% 19,02%
Ibavespa -1,81% 3,70% -3,56% 0,71% 6,05% 4,80% 4,89%
BCLBFICFIA 2013  277% -0,04% -3,69% 1,36% -2,22% -5,27% 3,28% -3,16% 1,55% 3,38% 2,38% -3,10% -3,24% 15,16%
|bovespa -1,95% -3,91% -1,92% -0,74% -4,30% -11,31% 1,64% 3,68% 4 66% 3,66% -3,27% -1,86% -15,50% -11,37%
BCLBFICFIA 2014  -810% -0,07% 3,63% 2,06% 253% 5,15% 0,49% 417% -3,76% 1,86% 1,50% -3,36% 4,35% 20,17%
Ibavespa 7,51% -1,14% 7,05% 2,40% -0,75% 3,76% 5,00% 9,78% -11,70% 0,95% 0,17% -8,62% -2,91% -13,95%
BCLBFICFIA 2015  -856% 0,79% 2,42% 2,35% 0,75% 1,91% -2,84% -571% -4,87% 4,99% -0.97% 0,63% -9,53% 8,72%
|bovespa -6,20% 9,97% -0,84% 9.93% -6,17% 0,61% -417% -8,33% -3,36% 1,80% -1,63% -3,92% -13,31% -25.41%
BCLBFICFIA 2016  -551% 5,84% 10,95% 7.91% 1,50% 1,31% 9,06% 1,35% 1,20% 7.26% -8,68% -0,38% 34,39% 46,10%
Ibavespa -6,79% 5,91% 16,97% 7.70% -10,08% 6,30% 11,22% 1,03% 0,30% 11,23% -4,65% -2,71% 38,93% 3,63%
BC LB FICFIA 2017 6,36% 6,36% 55,39%
Ibovespa 7.38% 7.38% 11,28%
RETORNO ACUMULADO
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A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas

cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros e Brasil Capital FIM - Multimercado Macro.

A Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA 4



BRASIL

CAPITAL CARTA MENSAL: janeiro/2017

Posicoes da carteira de a¢Ges

Infra Estrutura

Agricolas;
1%

Conglomerado
7%

A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de carater
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas
cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo

de Investimento de Agdes Outros e Brasil Capital FIM - Multimercado Macro.

m Associagdo Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais
ANBIMA



BRASIL

CAPITAL CARTA MENSAL: janeiro/2017

BRASIL CAPITAL FIC FIM - Fundo de Investimento Multimercado

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Julho Agosto

Setembro Outubro Novembro Dezembro Ano Acumulado
BC FIC FIM 2008 0,27% 1,06% 0,03% 0,21% -2 36% -2.97% 2055 5,03% 4,055 4,05%
% COI 87 47T% 112,28% 3,00% 20,34% - - 205,40%  45281% 50,87% 50,87%
BC FIC FIM 2009 3,85% 2.02% 1,07% 6,43% 4,03% 2.83% 5,05% 2 46% 1,92% 1,00% 2,33% 3,12% 42,58% 48,36%
% CDI 370,75% 236,95% 110,10% 766,35% 526,02% 375,08% 642,99% 355,71% 277 .91% 144,56% 353,00% 430,59% 430,28% 259,33%
BC FIC FIM 2010 1,36% 0,65% 1,50% 0,41% -1,32% 1,06% 2,93% 1,92% 1,50% 2.41% 1,77% 1,20% 16,64% 73,04%
% COI 206,45%  109,30%  198,63% 61,65% - 13417%  34118%  215,16%  187.88%  29871%  21949%  13931%  17075%  24179%
BC FIC FIM 2011 -0,03% 0,63% 1,30% 1,86% -0,07% -0,10% -0,86% 3,20% -1,85% 0,91% -0,31% 1,48% 6,24% 83,84%
% CDI - 75,08% 141,78% 222.50% - - - 298,73% - 103,41% - 163.37% 53,79% 185,03%
BC FIC FIM 2012 4,02% 3,46% 3,20% 0,74% 0,66% 1,65% 2,20% 0,22% 1,56% 2,245 0,25% 271% 26,14% 131,80%
% COI 45113%  462,34%  390,13%  104.47%  8872% 256,55%  32361%  119,04%  29010%  367,04% 45,31% 49427%  307.81%  22877%
BC FIC FIM 2013 1.44% 1,37% -1,18% 1,12% -2,05% -3.41% 1.48% -0,61% -0,18% 1.55% 2,05% -0,42% 0,99% 134,18%
% CDI 237,99% 276,52% - 185,54% - - 208,61% - - 192,73% 289,16% - 12,17% 190,49%
BC FIC FIM 2014 -2.10% -0,45% 0,45% 0,37% 1,22% 1,53% 1,02% 1,36% 0,63% 0,69% 1,22% 0,50% 6,58% 149,57%
% CDI - - 59,38% 44 94% 142,29% 187,17% 108,62% 158,53% 69,92% 72,85% 145 44% 52,11% 60,80% 168,31%
BC FIC FIM 2015 -1,56% 0,38% 1,90% 0,71% 2295, 0,79% 1,33% -2.18% -1,43% 2530 0,27% 1,98% 7.00% 167,04%
% COI - 45, B6% 183,46% 74 52% 225 71% 74,08% 112,58% - - 227 98% 25 34% 170,86% 52 B7% 145,69%
BC FIC FIM 2016 1,13% 257T% 1,32% 3,83% 261% 0,64% 3,60% 1,37% 1,68% 2,79% -3,40% 1,02% 20,68% 222 26%
% CDI 106,76% 256,19% 113.44% 363,03% 235,36% 54,94% 324,90% 112,91% 151,98% 265,98% - 90,58% 147,69% 154,54%
BC FIC FIM 2017 2,49% 2,49% 230,20%
% CDI 229,88% 229,88% 157,24%
RETORNO ACUMULADO
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Atribuicdo de performance por mercado
janeiro 2017 Ano
0,60% -0,12% 0,60% -0,12%
2,49% 2,49%
1,99% 0.00% o 1,99% 0.00%  gopg
Acdes Cambic  Juros+ Caixa Custos Total Agdes Cambic  Juros+ Caixa Custos Total
Inflag 8o inflagdo

A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas

cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros e Brasil Capital FIM - Multimercado Macro.

A Associagao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA 6



BRASIL

CAPITAL CARTA MENSAL: janeiro/2017

BRASIL CAPITAL Il FIC FIM - Fundo de Investimento Multimercado

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho

Agosto Setembro Outubro Hovembro Dezembro Ano Acumulado
BC FIC FIM 1l 2008 0,27% 1,06% 0,03% 0,21% -2,36% -297% 2,85% 5,03% 4,05% 4,05%
% CDI 87 47% 112,28% 3,00% 20,34% - - 206,40% 452,81% 50,87% 50,87%
BC FIC FIM 11 2009 3,88% 2,02% 1,07% 6,43% 4,03% 2,83% 5,05% 2,46% 1,92% 1,00% 233% 3,12% 42 58% 48,36%
% CDI 370,75% 236,95% 110,10% 766,35% 526,02% 375,08% 642 99% 355,71% 277 .91% 144 56% 353,00% 430,59% 430,28% 259 33%
BC FIC FIM 11 2010 1,36% 0,65% 1,50% 0,41% 1,32% 1,06% 2,939 1,02% 1,47% 2,355 1,73% 1,25% 16,34% 72,60%
% CDI 206,45% 109,30% 198,63% G1,68% - 134,17% 341,18% 216,16% 174,13% 291,91% 214,18% 134,29% 167,69% 240,33%
BC FIC FIM 11 2011 0,11% 0,62% 1,24% 1,83% -0,14% -0,13% -0,91% 317% -1,89% 0,87% -0,36% 1,44% 5,68% 82,40%
% CDI - 73.72% 135,51% 218,98% - - - 29527% - 98,67% - 158,25% 43,97% 181,86%
BC FIC FIM 1 2012 3,00% 3,42% 3,16% 0,75% 0,58% 1,60% 2.16% 0,78% 1,54% 2.20% 0,22% 2,68% 25,520, 128,95%
% CDI 440,258% 456,74% 385,36% 106,06% T7,57% 249,45% 318,14% 113,04% 28526% 360,37% 39,18% 459,19% 300,52% 223,68%
BCFIC FIM 11 2013 1,38% 1,33% -1,31% 1.11% -2,14% -3,45% 1.43% -0,65% -0,22% 1.50% 201% -0,46% 0,36% 129,78%
% CDI 22923% 269 43% - 185,48% - - 201,09% - - 186,67% 282.88% - 4,46% 184, 25%
BC FIC FIM 1l 2014 -2,14% -0,49% 0,41% 0,32% 117% 1,48% 0,97% 1,30% 0,58% 0,63% 1,17% 0,44% 5,95% 143,45%
% CDI - - 53,94% 39,44% 136,75% 181,00% 103,11% 151,56% G4 48% 67,15% 139,23% 46 40% 55,04% 161,42%
BC FIC FIM 1 2015 ~161% 0,34% 1,85% 0,66% 217% 0,73% 1,26% -2 24% -1,49% 2.47% 0.21% 1,92% £,30% 158,80%
% CDI - 41,44% 178,15% 69,20% 220,34% 58,90% 107, 42% - - 222,68% 19,95% 165,33% 47,60% 139,45%
BC FIC FIM 1T 2016 1,07% 2,50% 1,24% 3,76% 2,54% 0,56% 3,53% 1,30% 1,62% 272% -3,46% 0,95% 19,70% 209,79%
% CDI 100,99% 249 85% 106,87% 356,89% 229,13% 43,24% 318,51% 106,92% 146,00% 259,31% - 84,80% 140,75% 145,88%
BC FIC FIM 11 2017 2,42% 242% 217,28%
% CDI 223 11% 223, 11% 148,36%
RETORNO ACUMULADO
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Atribuicao de performance por mercado
janeiro 2017 Ano
-0,19% -0,19%
0.60% " 2,42% 0.60% " 2,42%
1ggs, 000%  po2xn 1ags,  000%  po2%
Agdes Cambioc  Juros+ Caixa Custos Total Agdes Cambioc  Juros+ Caixa Custos Total
Inflagdo Inflagdo

*Todos os dados desta carta sdo com cota de 31/01/2017 e as rentabilidades sdo liquidas de taxas de administraco e performance.

A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada nio é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fungdo das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas

cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros e Brasil Capital FIM - Multimercado Macro.

A Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais
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