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Prezados Investidores, 
 
Em junho os Fundos Brasil Capital FIA, Brasil Capital Long Biased e Brasil Capital Long Only tiveram retornos negativos de -9,12%, -
5,27% e -8,09% respectivamente, e o Brasil Capital FIM obteve retorno negativo de -3,41%, versus desempenho negativo do 
Ibovespa de -11,31%.  
Em 12 meses, as variações acumuladas são de +12,47% (BC FIA), +14,72% (BC LO) e +7,09% (BC FIM) versus queda do Ibovespa de -
12,69% e CDI de +7,28%, respectivamente. 
Desde o início, em termos anualizados, os retornos são de 42,66% (BC FIA), 12,91% (BC LB), 20,41% (BC LO) e 17,28% do BC FIM 
(171,54% do CDI). 
No primeiro semestre de 2013 os fundos tiveram performance de -10,40% (BC FIA), -7,12% (BC LB), -8,09% (BC LO) e -2,80% (BC FIM)  
versus queda do Ibovespa de -22,14%. 
                              

Retornos 2013 12 meses 24 meses 36 meses Desde o Início Anualizado Ibov desde o Início1 Ibov Anualizado1 

FIA -10,40% 12,47% 35,46% 89,09% 429,37% 42,66% 16,23% 3,26% 

Long Biased -7,12% - - - 10,54% 12,91% -18,33% -21,76% 

Long Only -8,09% 14,72% - - 31,74% 20,41% -16,38% -11,36% 

Ibov -22,14% -12,69% -23,95% -22,12% - - - - 

FIM -2,80% 7,09% 25,70% 46,53% 125,40% 17,28% - - 

CDI 3,47% 7,28% 18,73% 31,84% 63,13%2 10,07% - - 
1Ibov e Ibov Anualizado desde o início de cada Fundo. 
2CDI desde o início do FIM (20/05/2008) 

                     
Ao longo do semestre reduzimos posições relevantes em algumas empresas que foram importantes na performance do fundo em 
2012, vale destacar: 
 
- redução parcial da posição de BR Pharma de 12% para 5% , em meados de fevereiro. 
- redução integral da posição de IMC entre os meses de fevereiro, março e abril. 
- redução parcial da posição de Hypermarcas de 15% para 10%, em março, abril e maio. 
- redução parcial da posição de Kroton de 12% para 7%, entre os meses de maio e junho. 
- redução integral da posição de Oi entre os meses de fevereiro e março. 
 
Ao mesmo tempo, realizamos novos investimentos ao longo do semestre: 
 
- aumento da posição em Vale, de 2,5% dos fundos para 8%, que até agora se mostrou o maior erro do ano. 
- nova posição em Cemig com 8%. 
 
As cinco principais contribuições positivas do semestre vieram de: Kroton (Long), Cemig (Long), IMC (Long), Qualicorp (Short) e 
Usiminas (Short). Destas posições é importante destacar que zeramos integralmente, ao longo do semestre, a posição comprada em 
IMC e vendida em Usiminas, assim como reduzimos parcialmente as vendas de Qualicorp.  
 
Dentre as cinco maiores contribuições negativas temos: Cyrela (Long), Hypermarcas (Long), OIBR (Long), BR Pharma (Long) e Vale 
(Long). 
 
Abaixo temos o desempenho setorial do 1º semestre 2013: 
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Setor 1º Semestre 

Saúde e Educação 2,28% 

Elétrico 1,38% 

Transporte -0,17% 

Finanças -0,22% 

Construção Civil -0,85% 

Consumo -1,32% 

Energia  -2,45% 

Aço e Minério -5,92% 

Outros 0,34% 

Total -6,92% 

 
O resumo acima reflete, que dentre as posições ganhadoras, tiveram destaque relevante de posições short do fundo, reflexo da 
continuação do pessimismo generalizado em relação aos ativos ligados a Mercados Emergentes, em especial aos ativos de Brasil, 
que resultaram em quedas importantes de algumas ações.  
 
Na visão do fundo, as quedas sofridas pelas ações em que temos investimentos nos parecem ser de caráter transitório, e 
apresentam boa relação risco retorno. Ainda que o curto prazo possa se mostrar desafiador em termos operacionais. 
 
Em relação às posições de renda fixa, no 1º semestre de 2013, tivemos resultados inexpressivos no mercado de moedas e perdas no 
mercado de juros, que foram reduzidas a posições marginais. Atualmente temos uma posição comprada em dólar contra o real e 
saímos integralmente da venda de euro contra o dólar (trocamos o hedge em EUR x USD, por BRL x USD). Além disso, temos hedges 
em índice futuro e put spread de índice. 
 
Segue a atribuição de performance dos Fundos por mercado: 
 
 
Desde já agradecemos a confiança. 
 
 
 
 
 
 
 
Seguem abaixo os resultados obtidos pelos Fundos: 
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BRASIL CAPITAL FIC FIM - Fundo de Investimento Multimercado      

 

 

RETORNO ACUMULADO (% - eixo esquerdo) & PL (R$ MM - eixo direito) 

 
VOLATILIDADE 

 

Atribuição de performance por mercado 

     Junho 2013                                                         ANO                                                              
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BC FICFIA – Fundo de Investimento de Ações * 

 
* Fundo fechado para captação 
 

RETORNO ACUMULADO (% - eixo esquerdo) & PL (R$MM - eixo direito) 

 
VOLATILIDADE 

       
Atribuição de performance por mercado 

 
                                                    Junho 2013                                                                          ANO         
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BRASIL CAPITAL II FIC FIM - Fundo de Investimento Multimercado      

 

 

RETORNO ACUMULADO (% - eixo esquerdo) & PL (R$ MM - eixo direito) 

 
VOLATILIDADE 

 

Atribuição de performance por mercado   

Junho 2013                                                             ANO                                
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BC II FICFIA – Fundo de Investimento de Ações * 

 
* Fundo fechado para captação 

 
RETORNO ACUMULADO (% - eixo esquerdo) & PL (R$MM - eixo direito) 

 
VOLATILIDADE 

       
Atribuição de performance por mercado 

                                                    Junho 2013                                                                               ANO         

    



                                                                                          CARTA MENSAL: Junho/2013 
 

A BC Gestão de Recursos não comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações contidas neste material são de caráter 
exclusivamente informativo. É fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisão de investimento. Rentabilidade passada não é garantia de rentabilidade futura. 
Os Fundos de Investimento não contam com garantia da instituição administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada não é liquida de 
impostos. Riscos gerais: em função das aplicações do fundo, eventuais alterações nas taxas de juros, câmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizações ou desvalorizações de suas 
cotas. Fundos de ações com renda variável podem estar expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo 
de Investimento de Ações Outros e Brasil Capital FIM - Multimercado Macro.  

                                                                                                                           7 

BC LONG BIASED FICFIA – Fundo de Investimento de Ações 
 

 
 
 

RETORNO ACUMULADO (% - eixo esquerdo) & PL (R$MM - eixo direito) 
 

        
 

VOLATILIDADE 

 
 

 
Atribuição de performance por setor 

 
 

                                      Junho 2013                                                                                                                                             ANO 
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Carteira de ações 

Atribuição de performance por setor   
 

                                                          Junho 2013                                                                            ANO        

        

Posições da carteira de ações 

 
Liquidez diária %    Valor de mercado %  

< R$ 1MM 3,9%   < R$ 1 bi 3,4% 

R$ 1MM - R$ 10MM 6,8%    R$ 1 bi - R$ 10 bi 53,9% 

> R$ 10 MM 89,3%   > R$ 10 bi 42,7% 

                  

    Exposição %       

     Long  120,4%       

     Short -41,0%       

    Exposição Líquida 79,4%       

*Todos os dados desta carta são com cota de 28/06/2013 e as rentabilidades são líquidas de taxas de administração e performance. 
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BC LONG ONLY FICFIA – Fundo de Investimento de Ações 
 

 
 

RETORNO ACUMULADO (% - eixo esquerdo) & PL (R$MM - eixo direito) 

 
VOLATILIDADE 

       
Atribuição de performance por setor 

 
                                      Junho 2013                                                                                                                              ANO 
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Posições da carteira de ações – Long Only FIC FIA 
 

 
 

 

Liquidez diária %    Valor de mercado %  

< R$ 1MM 0,0%   < R$ 1 bi 0,0% 

R$ 1MM - R$ 10MM 0,5%    R$ 1 bi - R$ 10 bi 64,0% 

> R$ 10 MM 99,5%   > R$ 10 bi 36,0% 

                  

    Exposição %       

     Long  83,3%       

      

      

 
 
 
 
 
 
 
 
*Todos os dados desta carta são com cota de 28/06/2013 e as rentabilidades são líquidas de taxas de administração e performance. 


