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Prezados Investidores, 
 
Em setembro os Fundos Brasil Capital FIC FIA e Brasil Capital 30 FIC FIA tiveram retornos de +1,1% e +0,9%, respectivamente. No 
ano, o retorno acumulado dos Fundos Brasil Capital FIC FIA e Brasil Capital 30 FIC FIA  são de -5,7% e -4,8% versus +3,8% do Ibovespa 
no mesmo período.       

 
Retornos 2018 36 meses Desde o Início Anualizado Ibov desde o Início1 Ibov Anualizado1

Brasil Capital FIC FIA -5,7% +81,6% +819,3% +25,0% +94,3% +6,9%

Brasil Capital 30 FIC FIA -4,8% +80,2% +87,3% +10,9% +36,5% +5,3%  

1Ibov e Ibov Anualizado desde o início de cada Fundo. 

 
O mês de setembro, apesar da volatilidade, foi positivo para os ativos brasileiros. Ainda considerando o cenário eleitoral local 
polarizado, o comportamento positivo dos mercados emergentes e desenvolvidos foi determinante para o desempenho dos ativos 
brasileiros.  
 
Os dados de atividade econômica no Brasil ainda sugerem uma recuperação lenta. A taxa de juros básica foi mantida em 6,5% e o 
Banco Central indicou que só deve aumentar caso o cenário inflacionário se deteriore. 
 
Os principais destaques positivos do Fundo foram os setores Financeiro e de Energia e os destaques negativos foram os setores de 
Varejo e Shopping. De maneira geral, não tivemos alterações significativas nas principais posições do portfólio. A principal alteração 
foi a redução na posição de caixa de 15% para 10% do Fundo, aumentando, consequentemente, o beta do portfólio. 
 
Entendemos que que os ativos locais apresentam valor relevante de longo prazo, ainda que o momento atual ainda seja de relativa 
cautela, por isso permanecemos com o portfólio majoritariamente focado em empresas que não devem sofrer operacionalmente 
mesmo em cenário incerto, que tenham vantagens competitivas estruturais, posicionamento dominante em seus mercados de 
atuação e com perspectivas claras de forte aumento de lucros no médio prazo. 
 
Seguem as tabelas com o perfil de crescimento de receita, EBITDA e lucro do portfólio de empresas da Brasil Capital, bem como seus 
respectivos múltiplos: 
 
1)                                                                                                                     2)  

Multiple 2016 2017 2018 2019 2020 Growth 2016 2017 2018 2019 2020

P/E 18,8 16,4 15,9 12,4 10,6 Receita Líquida 14,5% 9,5% 9,3% 7,7% 7,1%

FCF Yield 3,8% 3,6% 4,4% 5,3% 6,8% EBITDA 23,7% 17,2% 11,7% 9,8% 9,8%

Dividend Yield 2,8% 2,9% 3,7% 4,1% 5,0% Lucro Líquido 26,5% 37,7% 19,0% 16,5% 17,4%  
 
 
Seguem abaixo os resultados obtidos pelos Fundos: 
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BC FICFIA – Fundo de Investimento de Ações  
Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Ano Acumulado

BC FIC FIA -10,9% 4,7% 6,5% -0,6% -0,6%

Ibovespa -8,7% -1,8% 2,6% -8,0% -8,0%

BC FIC FIA 11,1% 3,1% -0,6% 30,8% 15,5% 4,8% 15,3% 6,5% 6,6% 3,1% 8,3% 8,6% 185,6% 183,9%

Ibovespa 4,7% -2,8% 7,2% 15,5% 12,5% -3,3% 6,4% 3,1% 8,9% 0,0% 8,9% 2,3% 82,7% 68,0%

BC FIC FIA 1,4% 0,8% 4,6% -0,8% -8,7% 1,9% 11,1% 5,3% 5,5% 6,6% 4,0% 3,1% 39,0% 294,4%

Ibovespa -4,6% 1,7% 5,8% -4,0% -6,6% -3,3% 10,8% -3,5% 6,6% 1,8% -4,2% 2,4% 1,0% 69,7%

BC FIC FIA -2,1% -0,1% 1,6% 4,7% -3,0% -1,8% -5,5% 2,3% -6,4% 3,4% -4,0% 3,8% -7,7% 264,2%

Ibovespa -3,9% 1,2% 1,8% -3,6% -2,3% -3,4% -5,7% -4,0% -7,4% 11,5% -2,5% -0,2% -18,1% 39,0%

BC FIC FIA 9,7% 8,0% 6,8% 0,7% -2,1% 3,5% 4,8% 2,1% 3,9% 4,8% 0,5% 7,1% 62,2% 490,8%

Ibovespa 11,1% 4,3% -2,0% -4,2% -11,9% -0,2% 3,2% 1,7% 3,7% -3,6% 0,7% 6,1% 7,4% 49,3%

BC FIC FIA 2,7% 2,6% -3,6% 1,7% -4,6% -9,1% 3,7% -2,9% -0,1% 3,9% 4,0% -3,1% -5,7% 456,9%

Ibovespa -2,0% -3,9% -1,9% -0,7% -4,3% -11,3% 1,6% 3,7% 4,7% 3,7% -3,3% -1,9% -15,5% 26,2%

BC FIC FIA -9,6% -1,6% 2,4% 1,2% 2,5% 4,7% 1,2% 4,1% -2,9% 2,0% 2,2% -3,2% 2,0% 467,7%

Ibovespa -7,5% -1,1% 7,1% 2,4% -0,8% 3,8% 5,0% 9,8% -11,7% 0,9% 0,2% -8,6% -2,9% 22,5%

BC FIC FIA -8,4% 1,9% 3,1% 2,0% 1,7% 1,4% -1,9% -5,9% -4,7% 5,0% -0,9% 0,8% -6,6% 430,6%

Ibovespa -6,2% 10,0% -0,8% 9,9% -6,2% 0,6% -4,2% -8,3% -3,4% 1,8% -1,6% -3,9% -13,3% 6,2%

BC FIC FIA -5,6% 6,1% 10,3% 8,7% 3,4% 1,3% 8,7% 1,6% 1,4% 6,3% -8,7% 0,0% 36,6% 624,8%

Ibovespa -6,8% 5,9% 17,0% 7,7% -10,1% 6,3% 11,2% 1,0% 0,8% 11,2% -4,6% -2,7% 38,9% 47,5%

BC FIC FIA 6,2% 4,0% 2,2% 0,3% -2,4% 2,6% 4,1% 5,9% 4,0% 0,5% -0,5% 3,5% 34,5% 875,3%

Ibovespa 7,4% 3,1% -2,5% 0,6% -4,1% 0,3% 4,8% 7,5% 4,9% 0,0% -3,1% 6,2% 26,9% 87,1%

BC FIC FIA 6,1% 0,2% 0,8% -1,6% -8,1% -3,8% 4,5% -4,2% 1,1% -5,7% 819,3%

Ibovespa 11,1% 0,5% 0,0% 0,9% -10,9% -5,2% 8,9% -3,2% 3,5% 3,8% 94,3%

* Início do Fundo: 13/10/2008
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BC 30 FICFIA – Fundo de Investimento de Ações 

Janeiro Fevereiro Março Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Ano Acumulado

BC 30 FICFIA -0,6% 5,1% 4,2% 1,8% 7,5% 19,0% 19,0%

Ibovespa -1,8% 3,7% -3,6% 0,7% 6,1% 4,9% 4,9%

BC 30 FICFIA 2,8% 0,0% -3,7% 1,4% -2,2% -5,3% 3,3% -3,2% 1,6% 3,4% 2,4% -3,1% -3,2% 15,2%

Ibovespa -2,0% -3,9% -1,9% -0,7% -4,3% -11,3% 1,6% 3,7% 4,7% 3,7% -3,3% -1,9% -15,5% -11,4%

BC 30 FICFIA -9,1% -0,1% 3,6% 2,1% 2,5% 5,2% 0,5% 4,2% -3,8% 1,9% 1,6% -3,4% 4,4% 20,2%

Ibovespa -7,5% -1,1% 7,1% 2,4% -0,8% 3,8% 5,0% 9,8% -11,7% 0,9% 0,2% -8,6% -2,9% -14,0%

BC 30 FICFIA -8,6% 0,8% 2,4% 2,4% 0,7% 1,9% -2,8% -5,7% -4,9% 5,0% -1,0% 0,6% -9,5% 8,7%

Ibovespa -6,2% 10,0% -0,8% 9,9% -6,2% 0,6% -4,2% -8,3% -3,4% 1,8% -1,6% -3,9% -13,3% -25,4%

BC 30 FICFIA -5,5% 5,8% 11,0% 7,9% 1,5% 1,3% 9,1% 1,3% 1,2% 7,3% -8,7% -0,4% 34,4% 46,1%

Ibovespa -6,8% 5,9% 17,0% 7,7% -10,1% 6,3% 11,2% 1,0% 0,8% 11,2% -4,6% -2,7% 38,9% 3,6%

BC 30 FICFIA 6,4% 4,1% 1,3% 0,4% -2,7% 2,3% 4,2% 6,5% 4,4% 0,6% -0,9% 3,9% 34,6% 96,6%

Ibovespa 7,4% 3,1% -2,5% 0,6% -4,1% 0,3% 4,8% 7,5% 4,9% 0,0% -3,1% 6,2% 26,9% 31,5%

BC 30 FICFIA 6,5% 0,3% 0,7% -1,6% -7,8% -3,7% 4,4% -3,8% 0,9% -4,8% 87,3%

Ibovespa 11,1% 0,5% 0,0% 0,9% -10,9% -5,2% 8,9% -3,2% 3,5% 3,8% 36,5%

*Início do Fundo: 27/08/2012
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Posições da carteira de ações 

 
 
 

Setor Exposição

Uti l idades  Públ icas 24,0%

Varejo 11,9%

Caixa 10,4%

Serviços  Financeiros 10,4%

Petroquímicos  e Energia 7,6%

Bancos 7,0%

Shopping 6,6%

Infra  Estrutura 5,6%

Outros 5,3%

Conglomerado 4,2%

Saúde 4,0%

Educação 3,0%

Total 100,0%  
 

 

 

 

                                           

Liquidez diária % Valor de mercado % 

Caixa 10,4% Caixa 10,4%

< R$ 1MM 9,2% < R$ 1 bi 2,8%

R$ 1MM - R$ 5MM 11,7%  R$ 1 bi  - R$ 5 bi 31,8%

R$ 5MM - R$ 10MM 7,4% R$ 5 bi  - R$ 10 bi 17,9%

> R$ 10 MM 61,3% > R$ 10 bi 37,0%  
 
 
 
 
 
 

                                   

Exposição BC FIA % Exposição BC 30 %

Long 89,5% Long 89,0%

Proteção Estrut Ibov Delta  Adj 0,0% Proteção Estrut Ibov Delta  Adj 0,0%

Exposição Líquida 89,5% Exposição Líquida 89,0%  

 
 
 

                                      

*Todos os dados desta carta são com cota de 28/09/2018 e as rentabilidades são líquidas de taxas de administração e performance. 


