BRASIL

CARTA MENSAL: setembro/2018

Prezados Investidores,

Em setembro os Fundos Brasil Capital FIC FIA e Brasil Capital 30 FIC FIA tiveram retornos de +1,1% e +0,9%, respectivamente. No
ano, o retorno acumulado dos Fundos Brasil Capital FIC FIA e Brasil Capital 30 FIC FIA sdo de -5,7% e -4,8% versus +3,8% do lbovespa
no mesmo periodo.

Retornos 2018 36 meses Desde o Inicio Anualizado lbov desde o Inicio Ibov Anualizado®
Brasil Capital FIC FIA -5,7% +81,6% +819,3% +25,0% +94,3% +6,9%
Brasil Capital 30 FIC FIA -4,8% +80,2% +87,3% +10,9% +36,5% +5,3%

lIbov e Ibov Anualizado desde o inicio de cada Fundo.

O més de setembro, apesar da volatilidade, foi positivo para os ativos brasileiros. Ainda considerando o cenario eleitoral local
polarizado, o comportamento positivo dos mercados emergentes e desenvolvidos foi determinante para o desempenho dos ativos
brasileiros.

Os dados de atividade econdmica no Brasil ainda sugerem uma recuperacgdo lenta. A taxa de juros basica foi mantida em 6,5% e o
Banco Central indicou que s6 deve aumentar caso o cendrio inflaciondrio se deteriore.

Os principais destaques positivos do Fundo foram os setores Financeiro e de Energia e os destaques negativos foram os setores de
Varejo e Shopping. De maneira geral, ndo tivemos alteragdes significativas nas principais posi¢cdes do portfélio. A principal alteragao
foi a redugdo na posi¢do de caixa de 15% para 10% do Fundo, aumentando, consequentemente, o beta do portfdlio.

Entendemos que que os ativos locais apresentam valor relevante de longo prazo, ainda que o momento atual ainda seja de relativa
cautela, por isso permanecemos com o portfélio majoritariamente focado em empresas que ndo devem sofrer operacionalmente
mesmo em cendrio incerto, que tenham vantagens competitivas estruturais, posicionamento dominante em seus mercados de
atuacdo e com perspectivas claras de forte aumento de lucros no médio prazo.

Seguem as tabelas com o perfil de crescimento de receita, EBITDA e lucro do portfélio de empresas da Brasil Capital, bem como seus
respectivos multiplos:

1) 2)

Multiple Growth

PIE
FCF Yield
Dividend Yield

9,3%

Receita Liquida 14,5% 7,7% 71%
EBITDA 23,7% 17,2% 11,7% 9,8% 9,8%

Lucro Liquido 26,5% 37, 7% 19,0% 16,5% 17,4%

9,5%

Seguem abaixo os resultados obtidos pelos Fundos:

A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fung¢do das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas
cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros.

* Associagao Brasileira das Entidades

dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA 1
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BC FICFIA — Fundo de Investimento de Agdes

CARTA MENSAL: setembro/2018

Janeiro Fevereiro  Margo Abril Maio Junho Julho Agosto  Setembro Outubro Novembro Dezembro Ano Acumulado
2008 BC FIC FIA -10,9% 4,7% 6,5% -0,6% -0,6%
Ibovespa -8,7% -1,8% 2,6% -8,0% -8,0%
2009 BC FIC FIA 11,1% 3,1% -0,6% 30,8% 15,5% 4,8% 15,3% 6,5% 6,6% 3,1% 8,3% 8,6% 185,6% 183,9%
Ibovespa 4,7% -2,8% 7,2% 15,5% 12,5% -3,3% 6,4% 3,1% 8,9% 0,0% 8,9% 2,3% 82,7% 68,0%
2010 BC FIC FIA 1,4% 0,8% 4,6% -0,8% -8,7% 1,9% 11,1% 5,3% 5,5% 6,6% 4,0% 3,1% 39,0% 294,4%
Ibovespa -4,6% 1,7% 5,8% -4,0% -6,6% -3,3% 10,8% -3,5% 6,6% 1,8% -4,2% 2,4% 1,0% 69,7%
2011 BC FIC FIA -2,1% -0,1% 1,6% 4, 7% -3,0% -1,8% -5,5% 2,3% -6,4% 3,4% -4,0% 3,8% -7,7% 264,2%
Ibovespa -3,9% 1,2% 1,8% -3,6% -2,3% -3,4% -5,7% -4,0% -7,4% 11,5% -2,5% -0,2% -18,1% 39,0%
2012 BC FIC FIA 9,7% 8,0% 6,8% 0,7% -2,1% 3,5% 4,8% 2,1% 3,9% 4,8% 0,5% 7,1% 62,2% 490,8%
Ibovespa 11,1% 4,3% -2,0% -4,2% -11,9% -0,2% 3,2% 1,7% 3,7% -3,6% 0,7% 6,1% 7,4% 49,3%
2013 BC FIC FIA 2,7% 2,6% -3,6% 1,7% -4,6% -9,1% 3,7% -2,9% -0,1% 3,9% 4,0% -3,1% -5,7% 456,9%
Ibovespa -2,0% -3,9% -1,9% -0,7% -4,3% -11,3% 1,6% 3,7% 4,7% 3,7% -3,3% -1,9% -15,5% 26,2%
2014 BC FIC FIA -9,6% -1,6% 2,4% 1,2% 2,5% 4, 7% 1,2% 4,1% -2,9% 2,0% 2,2% -3,2% 2,0% 467,7%
Ibovespa -7,5% -1,1% 7,1% 2,4% -0,8% 3,8% 5,0% 9,8% -11,7% 0,9% 0,2% -8,6% -2,9% 22,5%
2015 BC FIC FIA -8,4% 1,9% 3,1% 2,0% 1,7% 1,4% -1,9% -5,9% -4, 7% 5,0% -0,9% 0,8% -6,6% 430,6%
Ibovespa -6,2% 10,0% -0,8% 9,9% -6,2% 0,6% -4,2% -8,3% -3,4% 1,8% -1,6% -3,9% -13,3% 6,2%
2016 BC FIC FIA -5,6% 6,1% 10,3% 8,7% 3,4% 1,3% 8,7% 1,6% 1,4% 6,3% -8,7% 0,0% 36,6% 624,8%
Ibovespa -6,8% 5,9% 17,0% 7,7% -10,1% 6,3% 11,2% 1,0% 0,8% 11,2% -4,6% -2,7% 38,9% 47,5%
2017 BC FIC FIA 6,2% 4,0% 2,2% 0,3% -2,4% 2,6% 4,1% 5,9% 4,0% 0,5% -0,5% 3,5% 34,5% 875,3%
Ibovespa 7,4% 3,1% -2,5% 0,6% -4,1% 0,3% 4,8% 7,5% 4,9% 0,0% -3,1% 6,2% 26,9% 87,1%
2018 BC FIC FIA 6,1% 0,2% 0,8% -1,6% -8,1% -3,8% 4,5% -4,2% 1,1% -5,7% 819,3%
Ibovespa 11,1% 0,5% 0,0% 0,9% -10,9% -5,2% 8,9% -3,2% 3,5% 3,8% 94,3%

* Inicio do Fundo: 13/10/2008

Retorno Acumulado
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A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fung¢do das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas
cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros.

A

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais
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BC 30 FICFIA - Fundo de Investimento de Agdes

CARTA MENSAL: setembro/2018

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Ano Acumulado
2012 BC 30 FICFIA -0,6% 5,1% 4,2% 1,8% 7,5% 19,0% 19,0%
Ibovespa -1,8% 3,7% -3,6% 0,7% 6,1% 4,9% 4,9%
2013 BC 30 FICFIA 2,8% 0,0% -3,7% 1,4% -2,2% -5,3% 3,3% -3,2% 1,6% 3,4% 2,4% -3,1% -3,2% 15,2%
Ibovespa -2,0% -3,9% -1,9% -0,7% -4,3% -11,3% 1,6% 3,7% 4,7% 3,7% -3,3% -1,9% -15,5% -11,4%
2014 BC 30 FICFIA -9,1% -0,1% 3,6% 2,1% 2,5% 5,2% 0,5% 4,2% -3,8% 1,9% 1,6% -3,4% 4,4% 20,2%
Ibovespa -7,5% -1,1% 7,1% 2,4% -0,8% 3,8% 5,0% 9,8% -11,7% 0,9% 0,2% -8,6% -2,9% -14,0%
2015 BC 30 FICFIA -8,6% 0,8% 2,4% 2,4% 0,7% 1,9% -2,8% -5,7% -4,9% 5,0% -1,0% 0,6% -9,5% 8,7%
Ibovespa -6,2% 10,0% -0,8% 9,9% -6,2% 0,6% -4,2% -8,3% -3,4% 1,8% -1,6% -3,9% -13,3% -25,4%
2016 BC 30 FICFIA -5,5% 5,8% 11,0% 7,9% 1,5% 1,3% 9,1% 1,3% 1,2% 7,3% -8,7% -0,4% 34,4% 46,1%
Ibovespa -6,8% 5,9% 17,0% 7,7% -10,1% 6,3% 11,2% 1,0% 0,8% 11,2% -4,6% -2,7% 38,9% 3,6%
2017 BC 30 FICFIA 6,4% 4,1% 1,3% 0,4% -2,7% 2,3% 4,2% 6,5% 4,4% 0,6% -0,9% 3,9% 34,6% 96,6%
Ibovespa 7,4% 3,1% -2,5% 0,6% -4,1% 0,3% 4,8% 7,5% 4,9% 0,0% -3,1% 6,2% 26,9% 31,5%
2018 BC 30 FICFIA 6,5% 0,3% 0,7% -1,6% -7,8% -3,7% 4,4% -3,8% 0,9% -4,8% 87,3%
Ibovespa 11,1% 0,5% 0,0% 0,9% -10,9% -5,2% 8,9% -3,2% 3,5% 3,8% 36,5%

*Inicio do Fundo: 27/08/2012

Retorno Acumulado
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A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fung¢do das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas
cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros.

A

Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais

ANBIMA 3



BRASIL

CARTA MENSAL: setembro/2018

PosicOes da carteira de agdes

Setor Exposicao
Utilidades Publicas 24,0%
Varejo 11,9%
Caixa 10,4%
Servigos Financeiros 10,4%
Petroquimicos e Energia 7,6%
Bancos 7,0%
Shopping 6,6%
Infra Estrutura 5,6%
Outros 5,3%
Conglomerado 4,2%
Saude 4,0%
Educagao 3,0%
Total 100,0%
Liquidez diaria % Valor de mercado %
Caixa 10,4% Caixa 10,4%
<RS$ 1IMM 9,2% <RS1bi 2,8%
RS 1IMM - RS 5MM 11,7% RS 1 bi - RS 5 bi 31,8%
RS 5MM - RS 10MM 7,4% RS 5 bi - RS 10 bi 17,9%
> RS 10 MM 61,3% > RS 10 bi 37,0%
Exposi¢ao BCFIA % Exposi¢cdo BC 30 %
Long 89,5% Long 89,0%
Protecdo Estrut Ibov Delta 0,0% Protegdo Estrut Ibov Delta 0,0%
Exposicao Liquida 89,5% Exposicao Liquida 89,0%

*Todos os dados desta carta sdo com cota de 28/09/2018 e as rentabilidades sdo liquidas de taxas de administraco e performance.

A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura.
Os Fundos de Investimento ndo contam com garantia da instituicdo administradora, da gestora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. Riscos gerais: em fung¢do das aplicagdes do fundo, eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizagdes de suas
cotas. Fundos de agbes com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Categoria ANBID: BC FIA - Fundo
de Investimento de Agdes Outros.
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