Politica de

Investimento

Responsavel — ASG

Ambiental, Social e Governanga

Histérico de versdes:

V1: Jul2020 / V2: Apr2022 /V3: Apr2025

Brasil
capital

Be the Change you wish to see in the world... (Mahatma
Gandhi)



Brasil

capital

indice

(114 0T« [3T =T 0Ot 2
Responsabilidades INternas.......ccccecceieeiireiiieeiiieiiennienerencerecrensernnesenncnes 3
Ferramentas @ ProCesS0S........cceieiiiieiieiieiiiiiiiieiieiiieieineneeneneeseeenns 4
Integracao - Processo DeCiSONiO.....ccccveeerunerenernniernerencrencernncrescesnnesennenes 6
Engajamento Junto as Companhias......ccccceveeeiirreiiirecireeierencerencenennn. 6
Limitagoes MetodolOgicas.....cc.cccveueereenireeniireenieennnerenneeennceennerennneenennes 7
Outras Iniciativas Corporativas.......ccccccieiereiiieiieciieiiieniineciieieenensnnesnns 7
Anexo | — Materialidades.........ccivuuiiiiiinniiiiienniiiinnniiin. 9
Anexo Il —Politica IR fundo Sustentabilidade...........ccccceeerrrrenniirrrnnnnnnnnes 10




Brasil
capital

Introduc¢ao

Desde nossa fundacdo em 2008, utilizamos uma estratégia construtiva em relacdo a Governanga Corporativa.
Acreditamos na otimizacdo da relagdo risco/retorno do nosso portfélio de investimentos e nossa filosofia
apresenta o desafio de obter retornos mais consistentes com a redugao do risco agregado oriundo de aspectos
de governancga, sociais e ambientais. Entendemos que empresas focadas no desenvolvimento de boas praticas
de governanca corporativa, com o olhar social e o incentivo a diversidade geram retornos mais consistentes
ao longo dos anos.

Nosso processo de andlise ndo é baseado em scores ou screeners e sim em uma abordagem construtiva em
relacdo aos impactos ASG nas companhias investidas, colaborando para a melhoria nos padrées de operacao,
governancga e transparéncia, acreditando na construcdo de resultados consistentes ao longo dos anos. Os
socios seniores da Brasil Capital participaram ativamente no desenvolvimento das melhores praticas de
governanca corporativa no mercado de capitais brasileiro desde o inicio da década de 2000. Assim, desde o
inicio de nossa empresa, temos sido fortes defensores das melhores iniciativas nesse sentido, contribuindo
consistentemente para a evolucdo das empresas investidas.

A parte qualitativa de nosso processo de analise busca identificar se os temas ASG fazem parte da cultura da
empresa e se esta presente em suas decisdes e processos internos/externos. Essa etapa envolve reunides com
C-level, diretores, colaboradores, stakeholders, clientes, fornecedores e todo ecossistema em que a empresa
estd inserida. O grande desafio que enfrentamos é a transformacdo dessas informacdes historicamente
qualitativas em parametros mais quantitativos. Para isso, utilizamos consultorias e servigos especializados,
que nos ajudam a materializar os resultados de nossa andlise. E um trabalho complexo, em constante

aperfeicoamento, principalmente nos componentes ambiental e social das empresas.

Estudos apontam que empresas que possuem um melhor desempenho em iniciativas ASG conseguem gerar
estruturalmente para seus acionistas e para sociedade valor adicional através de fatores como atragdo e
retencdo de talentos, maior valor da marca, melhor relacdo com stakeholders, maior aceitagdo de produtos e
servigos, acesso a investidores e menores riscos operacionais e reputacionais.

Acreditamos que a atengao aos temas ASG gera valor sustentavel de longo prazo em todas as empresas em
gue investimos e internamente na prépria Brasil Capital. Somente empresas cuja cultura disseminada pelos
seus respectivos lideres tenha foco e atengdo aos aspectos ASG serdo capazes de capturar valor com
Sustentabilidade. Estar préximo e preocupado genuinamente com toda a cadeia econémica e social ao redor
da empresa é um elemento chave para criacdo de um circulo forte e duradouro, que sera determinante para
0 sucesso e a sustentabilidade da companhia no longo prazo.

Em margo de 2019 formalizamos nossa adesdo ao PRI (Principles for Responsible Investing), lider global em
investimento responsavel. A PRI foi fundada em 2006 e liderada pelas Organiza¢Ges das Nagdes Unidas (ONU),
juntamente com um grupo de 20 investidores de 12 paises.

A presente politica, além de reafirmar nosso compromisso com a sustentabilidade nos investimentos, expressa
parte da nossa cultura e filosofia como empreendedores. Seu processo de construgdo foi colaborativo e
envolveu diversas areas como a equipe de gestdo, de andlise, risco, controles, além do apoio de consultorias
especializadas. A presente politica foi aprovada pela Diretoria e Comité Executivo da Brasil Capital e sera
atualizada a cada 24 meses ou sempre que houver mudancas significativas no nosso processo de integragao
ASG nos investimentos.
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Checklist - Integragdo ao Processo de Investimentos

I - Business - “The most important thing to me is figuring out how
big a moat there is around the business. What [ love, of course, is a big
castle and a big moat with piranhas and crocodiles.” — Warren Buffett

II - Management — “I think I’'ve been in the top 5% of my age
cohort all my adult life in understanding the power of incentives, and yet
I've always underestimated that power.” — Charlie Munger

III - ESG - it takes 20 years to build a reputation and five minutes to
ruin it. If you think about that, you'll do things differently."— Warren Buffett

IV - Valuation -« margin of safety is necessary because valuation
is an imprecise art, the future is unpredictable, and investors are human and
do make mistakes. It is adherence to the concept of a margin of safety that
best distinguishes value investors from all others” — Seth Klarman

PRI

V - Risks - “There’s big difference between probability and outcome.

Probable things fail to happen—and improbable things happen—all the
time.” That's one of the most important things you can know about
investment risk.” — Howard Marks

Fonte: Brasil Capital

Responsabilidades Internas
A responsabilidade por temas ASG é compartilhada entre diversas areas da Brasil Capital.

Grupos de Trabalho

o X  Define diretrizes para investimentos responsaveis e alinhamento com a nossa filosofia de
Comitée executivo investimentos. Revisa periodicamente a a politica de investimentos responsaveis e
acompanha sua implementagéo;

o |dentifica os potenciais riscos e oportunidades ASG nas empresas, integragdo junto a modelos
de andlise e e consequente alocagdo de capital. Engajamento continuo junto as empresas
investidas.

¢ A equipe de analise possui, desde 2020, responsabilidade clara de acompanhar o
desempenho ASG nas empresas cobertas, tendo suporte de research especializado e analises
proprietarias.

Equipe de analise e gestao

¢ Garante o enquadramento das carteiras as praticas descritas na politica de investimento
responsavel. Acompanha os impactos potenciais de temas ASG em riscos de mercado,
liquidez, entre outros.

¢ O sdcio-sénior do time de risco e compliance possui experiéncia em gestdo de riscos ASG,
participou do processo de implementagdo e adegdo ao PRI da gestora e analisa o tema desde
2017.

¢ Auxilia a criagdo e provagdo de critérios de integragdo ASG. Discute com profundidade os
temas ASG identificados durante a andlise das empresas. Acompanha a evolugdo do tema de
investimento responsavel no mundo, com objetivo de capturar as melhores praticas e
implementa-las.

¢ O time que compde o comité ASG é composto pelo head de inovagdo e estratégia, risco e
compliance e por um portfolio manager. Os trés possuem experiéncia olhando temas ASG
desde 2017/2018 e mais de 20 anos somados analisando a governanga corporativa de
empresas, além de cursos e capacitagdes oferecidas pelo PRI.

Fonte: Brasil Capital

Signatory of:
L] Principles for
o Responsible
LL L} Investment
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Ferramentas e Processos

Nossa abordagem para investimento responsavel ocorre de forma transversal e abrange a totalidade dos
nossos ativos sob gestdo. Para produtos ASG dedicados, adotamos critérios mais especificos, conforme sera
detalhado nesta secao. Como parte desse processo, adotamos as seguintes ferramentas:

a) Filtro Negativo ou Lista de Exclusdo

Incluem setores e atividades que identificamos como nocivos ao bem-estar da sociedade. Atualmente os
setores de armas e fumo nao podem fazer parte da carteira de nenhum fundo, sob nenhuma circunstancia.

Para fundos que sejam caracterizados como ASG, adotamos uma lista de exclusao potencialmente ainda mais
restritiva.

Todos os potenciais investimentos que ndo sdo enquadrados em nossa lista de exclusdo, passam pelo nosso
Processo de Integragao ASG.

b) Integracdo ASG: Analise Qualitativa

Todas as nossas empresas investidas e potenciais investimentos sdo avaliados a partir de um checklist
proprietario com mais de 70 itens. Temos uma secdo especifica sobre ASG para melhor monitoramento dos
fatores e avaliacdo objetiva.

O questionario é preenchido pela equipe de analise, a partir de informacdes publicas das prdprias companhias
e consultorias especializadas em riscos ASG, e tem como objetivo identificar quais sdo os pontos fortes, com
potencial geracdo de valor, e quais sdo os pontos de aten¢do onde devemos ter uma reflexdao mais profunda
antes de tomar uma decisdo de alocacado de recursos.

Exemplos de temas ASG do questionario sdo mostrados abaixo:

Ambiental Goveman"'a
= Mudanca Climatica = Condigdes de Trabalho = Alinhamento dos Acionistas
= Emissdo de Gases Poluentes = Desenvolvimento de Funcionarios = Remuneracdo de Executivos
= Consumo de Recursos Naturais = Protecdo de Comunidades Locais = Diversidade do Conselho
= Desperdicios e Poluicdo = Relacbes com Fornecedores e Clientes = Transparéncia

c) Integragao ASG: Anadlise Quantitativa

Acreditamos que a combinag¢do de métricas quantitativas e qualitativas é a melhor maneira para compreender
os desafios e oportunidades associados aos nossos investimentos. Para a andlise de temas ASG ndo é
diferente.

Sempre que possivel, procuramos mensurar os impactos financeiros relacionados aos temas ASG nas
empresas em que investimos, de modo a aprimorar nossos modelos de valuation. Este processo estd em linha
com as melhores praticas internacionais de investimento responsavel.
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Nosso processo de andlise quantitativa é composto por trés etapas:

1. Research externo: Contamos com apoio de agéncias de pesquisa ASG especializadas no
desenvolvimento de modelos quantitativos para as empresas em nosso portfélio. Com isso, ganhamos
materialidade no nosso processo e otimizamos o trabalho dos nossos analistas.

2. Discussoes periddicas: Nosso time de analise se relne para debater os impactos desses modelos
nas empresas, ajustar premissas e avaliar resultados.

3. Incorporacdao ao modelo: as andlises sao integradas aos modelos internos apds discussao e
validacdo junto ao comité ASG e de Investimentos, podendo ter reflexo sobre o valuation, tamanho
da exposicdo e taxa de retorno requerida para cada empresa.

d) Integracdo ASG: Materialidades

A definicao dos temas analisados é parte fundamental do processo de integracao.

Sustentabilidade é um assunto amplo, complexo. E importante priorizarmos aqueles temas que possuem
maior relevancia em determinada companhia. Por exemplo, emissdo de gases de efeito estufa pode ser muito
relevante para empresas do setor de siderurgia, porém dificilmente vai gerar impactos relevantes para
empresas de tecnologia da informacdo. Por outro lado, temas como seguranca de dados tende a ser relevante
para empresas no setor de telecomunicag¢des ou servicos financeiros, mas pouco material para a industria de
transformacao.

Devido a esses aspectos, adotamos o conceito de materialidade em cada etapa do processo descrito acima.
Este conceito nos auxilia a concentrar nossa atencdo na andlise de temas que podem gerar maiores impactos
operacionais, reputacionais e econémicos, de acordo com o setor e ramo de atividade de cada companhia.

Para operacionalizarmos o conceito de materialidade nos nossos investimentos, adaptamos o mapa de
materialidade da Sustainability Accounting Standard Board para nossa realidade. Este mapa aparece no
anexo | desta politica. Este processo nos permite ter mais precisao e eficiéncia ao considerarmos temas ASG.

O langamento dos Objetivos de Desenvolvimento Sustentdveis (ODS) da ONU em 2015 deixou claro que a
comunidade global depende fortemente da iniciativa privada para resolver alguns dos crénicos problemas
mundiais. Companhias e investidores estdo sendo chamados para contribuir com os ODS através das suas
atividades comerciais, de alocagdo de recursos e de decisOes de investimento.

Objetivos de desenvolvimento Sustentavel

seveopment OLPALS

1? xm:ﬁ SUSTAINABLE
DEVELOPMENT
GOALS
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Integracao - Processo Decisorio

Todos os critérios qualitativos e quantitativos adotados acima sdo considerados em nossas decisdes de
investimentos, com o objetivo de gerar retornos superiores e consistentes para sociedade e nossos cotistas.
Sao complementares e integrados em nossas analises econdmicas e financeiras das companhias. Em outras
palavras, buscamos investir em empresas sélidas, com excelentes administradores, retorno econémico acima
da média, e que estejam alinhadas com uma transicdo para uma economia mais responsavel, sustentavel e
justa.

Entendemos as especificidades do nosso pais relacionadas as praticas ASG, bem como potenciais deficiéncias
na divulgacdo e transparéncia que podem impedir que as empresas realizem suas avaliagdes mais completas.
Frequentemente compartilhamos os resultados de nossa andlise ASG com as empresas do nosso portfdlio,
sendo essa uma relacdo dinamica, onde identificamos novas dreas de risco ou oportunidade.

Engajamento Junto as Companhias

Entendemos que somos sdcios e parceiros das empresas em que investimos e a postura de dono faz parte da
nossa cultura de investimentos. Partindo deste principio, realizamos uma série de a¢des de engajamento com
as empresas em nossos Fundos, buscando aumentar o nivel de transparéncia e influenciar positivamente seus
gestores. Com o objetivo de construir relacionamentos de longo prazo e para sermos reconhecidos como
gestores de recursos de alto nivel perante as companhias investidas e comunidade, procuramos interagdes
construtivas antes de votarmos contra as propostas da administracdo nas matérias das assembleias de
acionistas. Nossa politica de voto em assembleias esta disponivel em nosso website.

Buscamos exercer nossa responsabilidade como sécios através de acbes como:

e Participacdo em assembleias e resolucGes de acionistas.

e Indicacao de conselheiros com propostas especificas de agregacao de valor para as companbhias.
e Estimulo de melhores praticas de transparéncia, como o relato de informagdes nado financeiras.
e Engajamento coletivo junto a outros investidores.

e Incentivo e influéncia sobre as companhias para melhores praticas de gestdo e ASG.

Limitagcdes metodologicas
Dentro do nosso processo de analise e integragdo ASG, listamos trés principais limitacGes metodoldgicas:

i. Qualidade das informag6es ASG: A divulgacdo de dados ASG pelas empresas ocorre muitas vezes de forma
ndo padronizada, de forma que ndo apresenta comparabilidade. Frequentemente a metodologia de calculo
por tras das informagdes ASG apresentadas ndo sdo disponiveis, tornando dificil construir uma visdo
comparativa entre as empresas ou mesmo integrar estas informacdes em nossas ferramentas internas;

ii. Disponibilidade das informagdes ASG: Utilizamos majoritariamente informacdes publicas para nosso
processo de pesquisa. Muitas empresas ainda ndo possuem um processo de relato ASG de qualidade, o que
dificulta gerar uma visdo mais completa acerca de seu desempenho ASG;

iii. Temporalidade das informag6es: Diferentemente de informagdes financeiras, os dados ASG das empresas
sao divulgados somente uma vez ao ano, e, quando disponiveis, ja estdo em sua maioria obsoletos. Esse timing
pode gerar prejuizos para a qualidade da andlise.
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Nosso processo de engajamento e relacionamento com as empresas investidas sdo uma das formas que
utilizamos para ter acesso a um melhor nivel de informacgado e lidar com as limitagdes metodolégicas acima.

Outras Iniciativas Corporativas

Compromisso Ambiental:

As emissdes de carbono da Brasil Capital sdo neutralizadas através de atividades de conservacao florestal e de
biodiversidade em uma drea de 920 mil hectares de floresta nativa. O projeto Jari-Para REDD+ promove o
desenvolvimento econ6mico e social das comunidades locais para possibilitar a preservacado da floresta.

Acdes Sociais:

A Brasil Capital e seus respectivos sécios entendem sua condicdo socioecondmica privilegiada. Com o intuito
de retribuir a sociedade e de torna-la mais equilibrada, direcionamos consistentemente parcela de nossos
recursos para uma série de projetos sociais ligados a setores diversos da economia e, especialmente, ao setor
de educacdo, por entendermos seu efeito multiplicador na sociedade. Destinamos parcela de nossos recursos
para endowments de universidades, fundagoes, além de programas de bolsas de estudo e bibliotecas de
universidades brasileiras, bem como participamos ativamente de programas de treinamento de estudantes
com foco em educacdo financeira e analise de investimentos. Acreditamos que investir em educacdo é parte
de nossa responsabilidade social e uma forma eficiente de contribuir para o desenvolvimento do pais.

Relacionamento Interno e Externo:

Faz parte do nosso DNA o respeito aos sdcios, colaboradores e parceiros internos e externos, bem como o
incentivo a diversidade. Acreditamos que as pessoas produzem mais e melhor em um ambiente em que
podem se expressar livremente e em que sdo avaliadas de forma meritocratica, independentemente de sua
funcdo, origem, género, cor, religido, viés politico e ideoldgico etc.




Brasil
capital

Anexo | — Materialidades Setoriais dos Temas Ambientais e Sociais

O mapa abaixo resume a visdo da Brasil Capital de materialidade dos temas ASG sobre os setores econémicos.
Entendemos que temas de governanca sdo de alta relevancia para todos os setores econémicos. Por isso, ndo
os incluimos na tabela abaixo.

.. . . Energiae L.
. . P Bensde Inddstrias Servicos Alimentos ; ks . Inddstria
Temas ambientais x setores econdmicos . . N . Saide recursos  Servicos Transporte Infraest. Telecom.
consumo extrativas financeiros e bebidas .. de transf.
renovaveis

Emissdes de CO2 e mudangas climaticas
EmissGes atmosféricas

Eficiéncia energética

Gestdo de recursos hidricos

Gestdo de residuos e efluentes

Impactos sobre a biodiversidade e solo
Impactos no ciclo de vida

Diretos humanos e relagdo com comunidades
Seguranga da informacdo

Seguranga do produto e bem-estar do consumidor
Préticas de venda e rotulagio

Condigdes de trabalho

Diversidade e inclusdo
Salide e seguranca
Gest3o da cadeia de fornecedores

B Vaterialidade alta Materialidade média |:] Materialidade baixa

Ambiental

Social

Signatory of.
u Principles for
o. Responsible
L1 Investment
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Anexo Il - Politica de Investimento Responsavel do Fundo
Sustentabilidade Master

Objetivo de investimento sustentavel

O fundo busca refletir a carteira do Brasil Capital Master FIA, que possui analise ASG integrada, excluindo
empresas que nao tenham atingido um nivel mais alto de transparéncia e governancga, de acordo com
metodologia prépria, descrita em nossa politica de investimento responsavel. Adotamos uma abordagem de
integracdo ASG ao avaliar o impacto de temas socioambientais e de governanca na andlise financeira
guantitativa e qualitativa da empresa.

Agoes continuadas

De forma complementar ao processo de integracdo ASG transversal indicada na politica, para o fundo
Sustentabilidade Master temos uma preocupacdo adicional em garantir que os investimentos realizados nao
causem impactos negativos ou dano para os objetivos ASG propostos. Para isso, cada analista é responsavel
por identificar os principais aspectos ASG que poderiam gerar ou destruir valor para as empresas investidas.
Estas analises sdo revisadas pelo comité ASG da Brasil Capital e registradas através de relatdrios internos.

Transparéncia

A presente politica serd divulgada publicamente através de nosso website, assim como suas respectivas
atualizac¢Oes. A Brasil Capital também ird reportar de forma publica o alinhamento da carteira do fundo com
os objetivos de sustentabilidade descritos acima.

PRI




