Carta1T23

Prezados investidores,

No 12 trimestre de 2023, o Brasil Capital FIA (BC FIA)
apresentou queda de -4,9% e o Brasil Capital 30 FIA de -5,1%,
enquanto o Ibovespa oscilou -7,2%.

Retornos BC FIA ‘

17123 12 Meses | Retorno Histérico (a.a.)*

BC FIA -4,9% -16,1% 19,2%

IGPM+6% 2,1% 8,4% 14,2%

Retornos BC 30 FIA

17123 12 Meses | Retorno Histérico (a.a.) **

BC30FIA -5,1% -16,4% 9,1%

IBOV -7,2% -15,1% 5,4%

Fonte: Brasil Capital e Bloomberg

Janelas referentes ao fechamento de Mar/23

*Retorno anualizado desde o Inicio do Fundo BC FIA: 13/10/2008
**Retorno anualizado desde o Inicio do Fundo BC 30 FIA: 27/08/2012

Performance e Mercados no Trimestre

O ano de 2023 comegou agitado para os mercados.
No Brasil, logo em janeiro, tivemos uma das maiores incon-
sisténcias contabeis da histéria do pais, o caso das Lojas
Americanas, que levou a empresa a pedir recuperacdo judi-
cial e impactou negativamente os mercados de a¢des e de
divida corporativo. Ainda, o ambiente de juros altos e ativi-
dade fraca fizeram com que diversas outras companhias pe-
dissem recuperacgao judicial no trimestre como Marisa, Pe-
trépolis, Oi, Livraria Cultura, entre outras.

No ambito politico, tivemos um inicio de mandato
com muitos ruidos e especulagdes, mas poucas propostas
concretas por parte do governo. O destaque principal foi a
divulgacdo do novo arcabougo fiscal que substitui o atual
Teto de Gastos. Ainda ha duvidas relacionadas a nova regra
e existe a necessidade de aprovagdes junto ao Congresso,
porém é uma iniciativa importante do governo dado que,
apods a PEC da transigcdo que estourou o Teto de Gastos em
R$145 bilhdes, as expectativas acerca da trajetdria fiscal e da
divida publica estavam desancoradas, elevando a curva de
juros futuros. Com o novo arcaboug¢o e o encaminhamento
das medidas fiscais indicadas pelo governo, em conjunto
com a trajetdria cadente dos indicadores de inflacdo, temos
0s primeiros pré-requisitos para o inicio dos cortes de juros
pelo Banco Central nos préximos trimestres.
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No exterior tivemos um inicio de ano conturbado,
com muitos acontecimentos e incertezas. O primeiro evento
gue marcou o trimestre foi a quebra do Silicon Valley Bank
(SVB), protagonizando a maior quebra de um banco ameri-
cano desde a crise financeira de 2008 e resultando em um
sinal de alerta para diversos outros bancos regionais norte-
americanos. Outro evento que foi destaque no primeiro tri-
mestre de 2023 foi o reaparecimento da crise do banco Cre-
dit Suisse, levando o UBS, um de seus maiores concorrentes,
a assinar um acordo de compra do banco.

O prenuncio de uma nova crise bancaria global, que
afeta a confianga dos investidores, assim como o efeito de
aperto monetario que é gerado, favoreceu a parada ou re-
ducdo das altas de juros globais e acabaram contribuindo po-
sitivamente para a performance dos indices americanos, eu-
ropeus e de paises emergentes. Por outro lado, no Brasil, o
mercado teve uma performance negativa no 1T23, refle-
tindo tanto as incertezas politicas e fiscais locais quanto os
eventos ocorridos nos mercados desenvolvidos.

Em face dos acontecimentos ocorridos no setor finan-
ceiro global no 12 trimestre de 2023, decidimos elaborar
nossa carta contemplando os acontecimentos e entendendo
seus impactos diretos e indiretos no Brasil, especificamente
nas posicoes da Brasil Capital.

Eventos e impactos no setor financeiro global

O Sillicon Valley Bank, ndo tdo conhecido do publico
em geral, era 0 162 maior banco dos EUA, um banco regional
com mais de 40 anos de atuagao e muito utilizado por start-
ups, investidores de venture capital e empresas de tecnolo-
gia. Ao atuar diretamente nesse segmento, o banco aprovei-
tou o boom de mercado, com juros baixos no mundo todo,
captando clientes e recebendo entradas de depdsitos cres-
centes desde 2019 até o 42 trimestre de 2021.

Logo na sequéncia, no 12 trimestre de 2022, quando
o Banco Central americano iniciou a alta da taxa de juros, a
atividade no setor de venture capital comegou a ser reduzida
e comecgaram as saidas de capital de clientes do banco. Em
nossa visdo, um dos fatores relevantes para uma atividade
bancéria saudavel é a diversificagdo entre segmentos, seto-
res e empresas. No caso do SVB, vemos o oposto, em que
60% dos depdsitos eram concentrados em empresas de tec-
nologia, sendo mais da metade vindo de empresas em esta-
gio inicial.
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Total de depésito de clientes por segmento no 4T22

= Tecnologia

= Ciéncia/Saude

USS 173bi

= Internacional

Depésitos

= U.S. Global Fund Banking

Private Banking

= Outros

Fonte: SVB

Ao considerarmos esses dois fatores, a queda da ati-
vidade no setor de atuacgdo e, principalmente, a saida de fun-
dos de clientes com alta concentragdo no segmento, tivemos
o inicio dos problemas do SVB.

A gestdo de ativos e passivos de um banco é de ex-
trema importancia para que estes lidem com choques de
taxa de juros, volatilidade de mercado e para fazer frente a
saques de clientes. A boa pratica na gestao bancaria sugere
gue um banco deve ter seu ativo e passivo alinhados em ter-
mos de remunerag¢do e prazos, para que nao haja descasa-
mentos. No caso do Itau, posicdo relevante em nosso port-
folio, vemos uma gestao muito conservadora, visando travar
seus custos de passivo com a remuneragao dos ativos, fi-
xando o spread de cada operagdo de crédito, além de reali-
zar o hedge completo do capital frente a variagdes cambiais.
Ao entrarmos mais especificamente no caso do SVB, vemos
um passivo de curto prazo, concentrado em depdsitos a
vista, que representam 50% do total de depdsitos no ba-
lango, e um ativo com duration média de 5,6 anos. Conse-
qguentemente, caso houvesse uma saida massiva de depdsi-
tos, seria necessaria a venda dos ativos de longo prazo.

Vale destacar que a saida de capital / depdsitos do
SVB comeg¢a no momento em que o FED inicia a elevagdo da
taxa de juros, acelera ao longo do ano de 2022 e chega a
USS$42 bilhdes no dia 9 de marco de 2023.

Evolucio de depdsito de clientes tri vs. tri
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Ao necessitar de caixa, o SVB comecou a realizar ven-
das de seus ativos, reconhecendo perdas. Esses ativos foram
comprados numa época de juros perto de zero nos EUA e,
agora, com a elevagao das taxas pelo FED, perderam valor
mercado. Essa perda, se realizada em sua totalidade, consu-
miria praticamente todo patrimonio liquido do banco e, com
isso, seria necessaria em uma capitalizag¢do por parte dos aci-
onistas.

Vale notar que, comparando alguns indicadores dos
bancos brasileiros com o SVB, temos um nivel de crédito
para depdsitos bem inferior no SVB. Ou seja, os bancos bra-
sileiros tém uma carteira de crédito mais relevante para ge-
racdo de receita no seu resultado. O nivel de Capital (Core
Equity Tier 1) que representa o capital de acionistas no patri-
monio do banco, possui niveis bem préximos ao do SVB, en-
tretanto, as perdas nos ativos carregados até a maturidade
(HTM Unrealized losses) como % do patriménio do banco é
completamente discrepante no SVB, dada a gestdo de ativos
e passivos temerdria.

Comparacao de indicadores de Bancos brasileiros

com o Sillicon Valley Bank

Perdas nao realiza-
das nos ativos que
sdao mantidos até o

Empréstimo

Capital principal
sobre depdsito nivel |

1T23e

vencimento % do pa-

trimonio liquido

ltad 104% 11,9% -3,7%
BTG Pactual 104% 12,6% -0,7%
Banco do Brasil 115% 12,0% -0,4%
Bradesco 111% 11,0% -3,6%
Nubank 63% 15,1% n.a.

SVB 43% 12,1% -94,7%

Indicador 1 - Empréstimo sobre depésito (Loan to deposits): rela-
¢do entre o total de empréstimo e o total de depdsitos do banco.

Indicador 2 — Capital principal nivel | (Core Equity Tier 1 - CET1):
parcela do indicador de Basiléia que é patrimdnio dos acionistas do



banco. Os bancos ainda podem ter capital no Tier 1 e no Tier 2, além
do CET1.

Indicador 3 - Perdas ndo realizadas nos ativos que sdo mantidos
até o vencimento como % do patrimdnio liquido (HTM Unrealized
losses % Equity): % do patriménio liquido dos bancos que seria re-
duzido caso vendessem 100% dos ativos hold-to-maturity, reali-
zando as perdas de valor desses ativos.

Em resumo, na nossa visdo, dois erros relevantes fo-
ram cometidos pela gestdo do banco e que deveriam ter sido
mitigados e evitados ao longo do tempo: concentragdo e
gestdo de ativos e passivos. Ao contextualizarmos com a re-
alidade brasileira, vemos bancos extremamente acostuma-
dos com a volatilidade da curva de juros e da taxa basica, o
que faz com que a gestdo de ALM seja olhada com cuidado e
preparada para movimentos bruscos. No que tange a con-
centragdo em setores e segmentos especificos, os grandes
bancos sdo multiplos, atendendo clientes de varejo e de di-
versos setores corporativos da economia. Enquanto isso,
bancos como BTG Pactual, também presente em nosso port-
folio, que possui maior concentragdo na parte corporativa,
realizou um movimento claro de diversificagdo entrando no
varejo e no PME, diversificando a base de funding e redu-
zindo seu custo.

Outro fator de grande relevancia em uma crise ban-
caria como essa é a comunicagdo. Apds a virada de entradas
para saidas de depdsitos, visando o fortalecimento do ba-
lango do banco, o SVB soltou um comunicado no dia 8 de
mar¢o propondo uma capitalizagdo e conversdo de agdes
preferencias, o que resultou em uma corrida bancaria no dia
seguinte, decretando a quebra e intervengdo no banco, além
darapida acdo do regulador, que foi fundamental para evitar
um contdgio no sistema. Este é um setor especialmente ba-
seado em confianca, qualquer receio de uma possivel defici-
éncia no balango pode facilmente culminar em faléncia do
banco.

Novamente podemos usar o exemplo do BTG Pactual
gue passou por uma crise de confianca em 2015, relacionada
ao seu controlador. A agilidade da gestdo do banco para ga-
rantir a liquidez necessaria e cumprimento de suas obriga-
¢Oes, evitaram qualquer risco sistémico. Anos depois vemos
um banco completamente diferente, mais diversificado,
mais robusto e com rentabilidade crescente e sustentavel. A
crise do BTG é um dos episddios mais emblematicos do setor
financeiro brasileiro, dado que raramente bancos conse-
guem escapar de uma corrida bancaria por crise de confianca
e se reerguerem de forma tdo rapida.

Ap0Os os eventos do SVB nos dias 8 e 9 de margo, os
reguladores americanos agiram rapidamente para evitar um
novo contagio no setor, intervindo no Signature Bank (banco
atrelado ao mercado cripto) que sofreu corrida bancéria de

US$10 bilhdes no dia 10, e no Silvergate Bank nos dias anteri-
ores, também ligado ao mundo de criptomoedas. Outro caso
gue chamou atengao foi o First Republic que foi resgatado
por grandes bancos americanos com uma linha de liquidez
de USS 30 bilh&es.

Se compararmos o indice de bancos regionais ameri-
canos com o indice empresas ligadas ao setor financeiro do
S&P, temos uma under performance enorme dos bancos re-
gionais dado o efeito domind gerado pela crise do SVB,
sendo que a deterioragdo s6 nao foi maior pela rapida agdo
do FED e do mercado. Vale notar que, olhando em janelas
mais longas como a de 3 anos, esse mesmo indice de bancos
regionais tinha performance melhor que o S&P e que o indice
de empresas financeiras, entretanto em 2023 vemos a per-
formance dos regionais muito inferior, com queda de 50%
YTD.

Performance S&P, indice de bancos regionais e em-
presas do setor financeiro do S&P (base 100):

e S&P Bancos Regionais == S&P Financeiro do S&P
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Fonte: Bloomberg.

Ademais, vemos que a regula¢do de bancos america-
nos deve ser apertada novamente, especialmente para ban-
cos menores/regionais, mudando pardmetros de Stress-test,
aumentando exigéncias de capital, liquidez e indicadores de
qualidade. Vale destacar que, no final de marco, o SVB foi
adquirido pelo First Citizens Bank, que ird assumir toda a sua
operagao, com um desconto para os ativos totais do banco,
uma operag¢ao mediada pelo regulador a fim de dar uma re-
solucdo final para a crise de bancos regionais.

Outro evento de destaque no trimestre foi a interven-
¢do e posterior aquisicdo do Credit Suisse, banco suico com
operacao global. Mais de uma década de problemas na ges-
tdo e nos resultados culminaram em uma queda de aproxi-
madamente 97% do valor de mercado do banco desde a
crise de 2008, bem diferente de outros grandes bancos como
o JP Morgan que tem performance excepcional desde essa
mesma crise. Junto ao CS, temos o Deutsche Bank e Citi, que
tiveram seus valores de mercado dizimados. O Credit,



entretanto, depois de perdas de mais de U$10 bilhdes no fi-
nal de 2021 com 2 grandes clientes, passou por uma reestru-
turacdo das operagdes visando um turnaround de gestdo
que se iniciou em 2022. Apds uma onda de saques extrema-
mente relevante, iniciou-se a venda de ativos, a separagao
de operagdes (criagdo do CS First Boston), a redugdo de cus-
tos e o aumento de capital ancorado especialmente pelo
Saudi National Bank.

O caso do Credit Suisse vinha se arrastando por anos
€ ndo causou surpresa que, apds o comentario de seu maior
investidor de que ndo realizaria novos aportes, gerou outra
crise, culminando na intervencdo pelo banco central suico e
posterior aquisi¢do pelo UBS, outro gigante suico. Essa ope-
racdo, mediada pelo interventor, gerou precedentes perigo-
sos fazer ao fazer write-off de diversos titulos de divida do
CS, enquanto os acionistas do banco ainda receberam uma
fragdo de seus ativos.

Analisando o ocorrido, ndo vemos paralelo no setor
bancario brasileiro que, mesmo apds a quebra de alguns
bancos na crise de 2008, continua extremamente saudavel,
atingindo niveis de rentabilidade sustentaveis e crescentes.

O sistema financeiro brasileiro ndo sentiu impactos
diretos dessa crise nos bancos americanos e europeus. O sis-
tema possui indicadores de capitalizacdo e de Basiléia robus-
tos, perfil diversificado da base de ativos e passivos, além de
observancia constante do BCB com requisitos elevados de
buffer de liquidez e capital especialmente para bancos do
chamado S1 (classificacdo dos bancos que tenham porte
acima de 10% do PIB), com regras 100% alinhadas as conven-
¢Oes de Basiléia. Inclusive ao observarmos as regras para
bancos menores, os S2 a S5, vemos uma regulagdo pruden-
cial adequada.

Vale lembrar que, ao longo do 12 trimestre de 2023,
tivemos diversos casos de recuperac¢do judicial no Brasil de
empresas de médio e grande porte, com crédito espalhado
em diversos bancos. Esses eventos, embora inesperados
pelo mercado, foram antecipados por diversos bancos, isso
porgue ao observarmos os indicadores antecedentes de ina-
dimpléncia nas pessoas juridicas do Brasil e sua correlagdo
com a taxa de juros brasileira, seu aumento levaria a eleva-
¢do da inadimpléncia PJ nos meses seguintes, por conta da
elevacdo do servico da divida e do baixo crescimento do PIB.

Inadimpléncia P] x Servico da Divida P]

Inadimpléncia Servico da Divida PJ
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Fonte: Banco Central
Nota: Os dados de inadimpléncia tém um atraso de 12 meses em relagdo ao
servigo da divida.

Consequentemente, muitos bancos tiveram perdas
de crédito com essas empresas e anteciparam em seus gui-
dances de resultado para 2023 um aumento relevante de
provisdes para o segmento para se manterem bem capitali-
zados e com indicadores de cobertura saudaveis.

Porém, nota-se que o mercado brasileiro ndo estd
imune a grandes crises globais bancarias. Ao observarmos os
prémios de risco, custo de captacao, yields das dividas a mer-
cado, tivemos aumentos dos spreads e dos prémios, que in-
dicam uma maior aversao ao risco por parte dos investidores
que compram esses ativos. Entretanto, ndo vemos proble-
mas em instituigdes financeiras especificas e muito menos
no sistema como um todo, o que naturalmente ird gerar uma
gueda gradual desses prémios ao longo do tempo.

Contribuicoes Positivas no Trimestre

Eletromidia +0,8%
Localiza +0,2%
Aliansce Sonae +0,2%

As acdes da Eletromidia acumulam alta de mais de
50% no ano, seguindo ndo apenas o forte desempenho ope-
racional reportado no 4722, mas também o acordo de com-
pra e venda de a¢Ges com a Globo, que, num primeiro mo-
mento, poderd adquirir até 20% da empresa. Esse movi-
mento, além de validar a tese de complementariedade de
midias com a proposta out of home (OOH) da Eletromidia,
abre vdrias oportunidades para a companhia, que passara a
ter alinhamento estratégico com o principal canal de midia
da América Latina. Olhando para 2023, vemos com bastante
otimismo a evolugdo de resultados, que serd beneficiado



pelo ramp up das aquisi¢des e dos novos contratos em ruas
gue a companhia conquistou no decorrer do ano de 2022, e
gue possuem uma margem de contribui¢cdo muito positiva.

A Localiza foi o 22 destaque positivo do trimestre.
Apds um 2022 marcado pela entrega bem-sucedida do re-
médio definido pelo CADE na aprovagao da fusdo da Localiza
com a Unidas e pelo bom desempenho operacional dos ne-
gocios de aluguel de carros, acreditamos que 2023 serd um
ano ainda melhor para a companhia. Em um cendrio de forte
demanda, melhor posicionamento competitivo versus peers
do setor, alta disponibilidade de carros e sinergias oriundas
da fusdo com potencial maior do que inicialmente mapeado,
ficamos otimistas com os resultados da Localiza, tanto no
curto, quanto no longo prazo.

A Aliansce Sonae foi 32 destaque positivo do trimes-
tre. O ano de 2022 foi marcado por diversos avangos para a
companhia, tanto no operacional quanto na agenda estraté-
gica de M&A. No operacional, a retirada de descontos e re-
passe de inflagao, aliadas ao crescimento de vendas e ina-
dimpléncia controlada permitiram que a companhia entre-
gasse resultados acima do topo do guidance de EBITDA di-
vulgado no comecgo do ano, com boas tendéncias também
para 2023. Na agenda de M&A, a companhia concluiu a fu-
sdo com BrMalls, a qual enxergamos com bons olhos dado o
potencial de captura de sinergias e qualidade do portfélio
combinado, além de ter realizado desinvestimentos de ati-
vos secundarios a multiplos bastante atrativos, tanto no ab-
soluto quanto no relativo versus os multiplos atribuidos a
companhia pelo mercado. Olhando para 2023 em diante, se-
guimos otimistas com a capacidade de entrega de resulta-
dos, que julgamos ndo estar refletida nos precos atuais.

Contribuicdes Negativas no Trimestre

Hapvida -1,8%
Cosan -1,5%
Banco BTG -1,1%

Hapvida foi o maior destaque negativo do trimestre.
Em fevereiro a empresa divulgou resultados bastante fracos
no absoluto e no relativo frente as expectativas do mercado
como um todo. Além de um P&L ruim em praticamente to-
das as linhas, a queima de caixa do trimestre (ndo esperada
inicialmente), aumentou muito a alavancagem financeira da
empresa e levantou duvidas sobre sua capacidade de solvén-
cia no curto prazo. Nos aprofundamos em todas essas ques-
tGes, obtendo muitos dados com relagao a solvéncia da em-
presa, especialmente apds aos ja anunciados movimentos de
Sale & Leaseback e Follow On, ambos com participagdo rele-
vante da familia controladora. Além disso, entendemos que,

apesar dos desafios especificos decorrentes da fusdo com a
GNDI, a maior parte dos problemas operacionais da compa-
nhia estdo presentes no setor como um todo, devendo ser
enderegados ao longo dos préximos 12-24 meses através,
principalmente, de maiores repasses de prego ao consumi-
dor final. Dessa forma, com base nas nossas expectativas ja
revisadas, entendemos que a reagdao do mercado criou uma
assimetria relevante no valor de mercado da empresa, o que
nos levou a aumentar nossa exposi¢ao inicial. A entrega de
resultados recente foi muito decepcionante, mas entende-
mos que os proximos anos tendem a ser muito melhores do
que 2022, dada a dindmica de retomada operacional através
de repasses de prego e maior verticalizagdo, e de uma gestdo
Unica centralizada na familia controladora.

A Cosan foi a 22 contribui¢cdo negativa do trimestre,
em que a performance da agdo refletiu a oscilagdo das agbes
da Raizen no periodo, sua controlada e responsavel por
parte relevante dos resultados da Cosan. Na Raizen, além da
manutengdo da desoneragdo da gasolina no comego do tri-
mestre, que impactou na competitividade do etanol, houve
o desinvestimento dos ex-acionistas da Biosev no periodo
(Hédera, que pertence ao Grupo Louis Dreyfus), que alienou
todas as agOes preferenciais que detinha na companhia
(cerca de 24%), além de fracos resultados operacionais,
eventos que impactaram negativamente a performance da
acdo. Para 2023, temos uma visdo positiva para Raizen, seja
pelas melhores condi¢des climaticas que vdo aumentar a
moagem de cana-de-aglicar num momento em que as cota-
¢Oes do agucar subiram mais de 20% versus o ano anterior,
sem contar um cendrio mais construtivo em distribuicdo de
combustiveis, dada uma politica mais racional conforme os
seus principais competidores vém sinalizando. Além disso,
destacamos o melhor cenario de tarifas para a Rumo e o
ramp up dos novos ativos da Compass e da Moove, que vao
incrementar os resultados do grupo como um todo.

BTG Pactual foi a 32 maior contribuicdo negativa no
fundo nesse 12 trimestre de 2023, uma vez que alguns even-
tos impactaram diretamente a performance, sendo o mais
relevante o provisionamento do caso Americanas no balango
do resultado do 4T22 divulgado em fevereiro, no qual o
banco reconheceu pouco mais de 60% de sua exposicdo li-
quida ao caso, reduzindo o lucro liquido de 2022; outro
evento que elevou o custo de risco foi a crise bancaria nos
EUA e Europa, apesar de nao afetar diretamente os bancos
brasileiros; Independente dos acontecimentos, vemos o
banco bem posicionado para entregar seu guidance de ROE
crescente em 2023 com boas perspectivas para varios seg-
mentos de negdcios, além do valuation descontado.

Agradecemos a confianga.

Equipe Brasil Capital
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(Brasil Capital FICFIA-Margo2023
Brasil Capital FIC FIA (Cod Bloomberg: BCFIAND Index; Cod Anbima: 219436) - Classificagdo Anbima: Ag&es Livre

Objetivo: O Brasil Capital FIC FIAé um fundo de investimento que tem como objetivo gerar retornos reais superiores ao custo de oportunidade dos nossos cotistas no médio e longo
prazos, investindo em ativos de renda variavel.

Politica de Investimento: O fundo tem um horizonte de investimento de longo prazo, o que permite uma estreita relagdo com as empresas investidas e profundo conhecimento dos
seus mercados de atuagdo.As empresas sdo selecionadas através de critérios fundamentalistas.

Publico Alvo: Exclusivamente investidores qualificados, conforme definicdo da instrugdo CVM 555/2015.

Rentabilidade
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Fundo Ano IBOVAno Acum. Fundo Acum.|BOV
2008 -10,9% 4,7% 6,5% -0,6% -8,0% -0,6% -8,0%
2009 11,1% 3,1% -0,6% 30,8% 15,5% 4,8% 15,3% 6,5% 6,6% 3,1% 8,3% 8,6% 185,6% 82,7% 183,9% 68,0%
2010 1,4% 0,8% 4,6% -0,8% -8,7% 1,9% 11,1% 5,3% 5,5% 6,6% 4,0% 3,1% 39,0% 1,0% 294,4% 69,7%
2011 -2,1% -0,1% 1,6% 4,7% -3,0% -1,8% -5,5% 2,3% -6,4% 3,4% -4,0% 3,8% -7,7% -18,1% 264,2% 39,0%
2012 9,7% 8,0% 6,8% 0,7% -2,1% 3,5% 4,8% 2,1% 3,9% 4,8% 0,5% 7,1% 62,2% 7,4% 490,8% 49,3%
2013 2,7% 2,6% -3,6% 1,7% -4,6% -9,1% 3,7% -2,9% -0,1% 3,9% 4,0% -3,1% -5,7% -15,5% 456,9% 26,2%
2014 -9,6% -1,6% 2,4% 1,2% 2,5% 4,7% 1,2% 4,1% -2,9% 2,0% 2,2% -3,2% 2,0% -2,9% 467,7% 22,5%
2015 -8,4% 1,9% 3,1% 2,0% 1,7% 1,4% -1,9% -5,9% -4,7% 5,0% -0,9% 0,8% -6,6% -13,3% 430,6% 6,2%
2016 -5,6% 6,1% 10,3% 8,7% 3,4% 1,3% 8,7% 1,6% 1,4% 6,3% -8,7% 0,0% 36,6% 38,9% 624,8% 47,5%
2017 6,2% 4,0% 2,2% 0,3% -2,4% 2,6% 4,1% 5,9% 4,0% 0,5% -0,5% 3,5% 34,5% 26,9% 875,3% 87,1%
2018 6,1% 0,2% 0,8% -1,6% -8,1% -3,8% 4,5% -4,2% 1,1% 12,7% 57% -0,1% 12,2% 15,0% 994,2% 115,3%
2019 12,0% 0,0% 0,0% 1,9% 3,2% 4,2% 4,2% 2,1% 3,5% 3,2% 1,8% 10,0% 56,2% 31,6% 1.608,6% 183,2%
2020 1,3% -7,5% -36,6% 13,8% 7,6% 12,3% 10,3% -1,8% -4,7% -0,6% 12,9% 7,6% 1,9% 2,9% 1.640,5% 191,5%
2021 0,7% -2,0% -0,1% 2,2% 1,2% 2,4% -2,5% -1,8% -6,5% -13,1% -3,5% 2,6% -19,6% -11,9% 1.298,9% 156,7%
2022 4,2% -3,5% 6,7% -9,4% 1,0% -12,5% 5,9% 4,6% 0,2% 7,6% -5,1% -2,7% -5,3% 4,7% 1.225,2% 168,8%
2023 2,1% -4,6% -2,3% -4,9% -7,2% 1.160,1% 149,5%
Estatisticas Retornos (%)
BC FICFIA 1BOV 1.900% Desde o inicio do fundo (out/2008)
Retorno desde Inicio 1160,1% 149,5% 1.750%
Retorno Anualizado 19,2% 6,5% 1.600% == BC FIC FIA (%)
Desvio Padrdo Anualizado* 22,6% 27,4% 1.450% Ibovespa (%)
indice de Sharpe** 0,85 - 1.300% IGPM+6%
NUm. de meses negativos 56 77 1.150%
Num. de meses positivos 118 97 1.000%
NUm. de meses abaixo do Ibovespa 74 - jzg;'
NUm. de meses acima do Ibovespa 100 - 550;
Maior Rentabilidade Mensal 30,8% 17,0% 400;:
Menor Rentabilidade Mensal -36,6% -29,9% 250%
Patriménio Liquido (RSMM)em: 31/03/2023 201,9 100% M
Patriménio Liquido Médio 12m (RSMM) 293,0 50% < )
Ultima Cota do Més em: 31/03/2023 12,600550 8822300302825 3223088878488R
55 5555555555555 5555555558%55%535%5
*Desvio padrao anualizado - desde o inicio do Fundo © ®0©6 ®0o®0®0®0O0®O0 O ®Oo 0 00 0 00
**[(Retorno Anualizado BC FIA) - (Retorno Anualizado CDI)]/(DP anualizado BC FIA)
Volatilidade anualizada - janelas méveis 21 dias C osicdo da carteira - Marco 2023
160%
" BCFICFIA 17,7% 17,8% ® Infraestrutura
140% Ibovespa 8
120% ancos
100% Utilidades Publicas
o 6,9%
80% : m Salde e Educacao
60% 15,3%
® Transportes
40% 8,3%
20% Energia
0% Imob+Shoppings
R R EEEEEEEEE R ELEEEEEERE o7%
585858585858585858585858548 o 0% 14.4% ® Qutros
,9%
Informa Atribuicio de performance - em 2023

- Aplicagdo minima inicial: R$ 100.000,00 o % % o 6

- Aglicagaes Adicionais: R$ 10.000,00 - Rk A X O OB O o o 2,9%
- Cota de aplicagdo: D + 0 (fechamento)

- Cota de resgate: D + 14 (fechamento) d.u.

- Liquidagdo financeira: D+ 2 da cotizagdo

- Tributagdo: 15% de IR (sem comecotas)

- Taxa de Administragdo: 1,5% a.a.

-Taxa de Performance: 20% do que exceder IGPM+6% ao semestre

-1,9%

- Dados bancarios: (\Q;\\ & Q(@e <° &d’z ,\o@
Favorecido: Brasil Capital FICFIA & (;\OQQ @(\.g (9(&
Banco: BNY Mellon (17) ¥ ép" < o°
Agéncia: 1 A o 4
C/C: 2125-3 <

Gestor: Brasil Capital « Administrador: BNY Mellon + Custddia: BNY Mellon < Auditor: KPMG
Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 1700 Cj 161 « Sao Paulo, SP-Brasil <« 04547-005 =« Tel: +55 11 5105-0600 + Fax: +55 11 5105-0608
contato@brasil-capital.com + www.brasilcapital.com

. " e
A BC Gestdo de Recursos ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes contidas neste material sio de cardter exclusivam ente .==PR| e

informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade passada ndo & garantia de rentabilidade futura. Os Fundos de Investimento no
contam com garanti a da instituig & administradora, da gestora ou do Fundo Garan tidor de Créditos - FGC. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Riscos gerais: em fungdo das aplicagdes do fundo,
eventuais alteragdes nas taxas de juros, cdmbio ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvalorizacSes de suas cotas. Fundos de agdes com renda vari dvel podem estar expostos a significativa

Autorregulacio
ANBIMA

concentragio em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorren tes. Categoria ANBIMA: Fundo de Investim ento de AgBes Outros. Este fundo ¢ supenisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores
Mobilidrios - CVM (Servigo de atendimento ao Cidaddo em www.cvm.gov.br).As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas
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